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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. (la Sociedad), que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de
cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicaciéon (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun io
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias
que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria
independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han sido
considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra auditoria
de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre éstas, y no
expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Derivados

La Sociedad utiliza instrumentos financieros derivados con el fin de eliminar o reducir el riesgo de
variaciones en los tipos de interés. La estimacion del valor razonable y la clasificacion del instrumento
derivado puede tener un impacto significativo en los Estados Financieros de la Sociedad, por lo que se
ha considerado como un aspecto relevante de la auditoria. La descripcion de las normas para el
tratamiento contable de los instrumentos derivados y la informacion econdmica sobre los derivados
contratados por la Sociedad se encuentran recogidos en las Notas 4.4.2 y 8 de la memoria adjunta.
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En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditaria han incluido, entre otros:

a) realizacién de procedimientos de confirmacién de terceros que mantienen instrumentos
derivados con la Sociedad y su valoracion;

b) realizamos procedimientos de contraste del valor razonable y analizamos el correcto
tratamiento contable sobre la base de la adecuada clasificacién del instrumento derivado;

c) revision de los desgloses incluidos en la memoria del gjercicio en relacién con los criterios e
hipotesis utilizados para el registro de los instrumentos financieros derivados.

Reconocimiento de ingresos

Tal y como se indica en la Nota 13.1 el importe neto de la cifra de negocios de [a Sociedad se
corresponden, principalmente, a servicios de transporte de viajeros, dentro de los cuales el mayor valor
corresponde a los ingresos abonados por el cliente del servicio de transporte. Estos ingresos son
reconocidos en el momento que el cliente realiza la validacién del titulo de trasporte para el uso del
servicio. La contabilizacion de los ingresos depende de los sistemas de tecnologias de la informacién y
la sociedad tiene procesos y controles, tanto manuales como automaticos, para asegurar que las
transacciones se procesan y registran adecuadamente. En este contexto, hemos considerado un aspecto
clave de la auditoria el riesgo de que los ingresos abonados por €l cliente del servicio de transporte no
estén registrados correctamente.

En relacion con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido principalmente pruebas de
controles. Hemos validado los principales controles de aplicacién y evaluado la adecuacién de los
desgloses de informacién en relacién a los ingresos facilitados en las Notas 4.7 y 13.1 de las cuentas
anuales adjuntas.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de las cuentas
anuales.

Nuestra opiniéon de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del informe
de gestidn con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la realizacion de
la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como evidencia durante
la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el contenido y
presentacion del informe de gestidon son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si,
basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales,
estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que expresen
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de conformidad
con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en
la nota 2 de la memoria adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la
preparacion de cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracion de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, l1as cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencion de liquidar la
sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorrecciéon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.

. Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre (a correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida

la informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017

(Expresado en euros)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Activo | Nota | 2017 | 2016
A} ACTIVO NO CORRIENTE 179.362.719,43 181.024.590,16
1. Inmovilizado intangible 6 142.688.175,60 144.655.678,29
6. Otro inmovilizado intangible 9.674.156,98 9.920.638,88
7. Acuerdo de Concesidn, activo regulado 105.058.733,97 108.080.444,48
8. Activacidn financiera Acuerdo de Concesion 27.955.284,65 26.654.594,93
1l. Inmovilizado material 5 27.717.699,55 26.859.314,38
2. Instalaciones técnicas, y otro inm. mat. 3.184.036,62 3.383.310,13
3. Inmovilizado en curso y anticipos 24.533.662,93 23.476.004,25
V. Inversiones financieras a largo plazo 7 37.550,28 46.199,19
2. Créditos a terceros 24.465,87 31.854,78
5. Otros activos financieros 13.084,41 14.344,41
VI. Activos por impuesto diferido 12 8.919.294,00 9.463.398,30
B) ACTIVO CORRIENTE 13.794.705,11 12.351.540,68
Il. Existencias 9 1.761.834,22 2.500.596,89
2. Mat. primas y otros aprovisonamientos 1.750.905,86 2.491.488,81
6. Anticipos a proveedores 10.928,36 9.108,08
lll. Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar 6.190.325,31 4.,217.955,62
1. Clientes por ventas y prest. servicios 7 184.172,06 944.349,30
3. Deudores varios 7 2.709.448,15 2.627.255,10
4, Personal 7 11.278,30 12.280,00
5. Activos por impuesto corriente 12 416.440,03 247.683,17
6. Otros créditos con las Admin. Pablicas 12 2.868.986,77 386.388,05
V. Inversiones financieras a corto plazo 7 133,75 71.181,98
5. Otros activos financieros 133,75 71.181,98
V1. Periodificaciones a corto plazo 32.915,88 32.372,81
VIl. Efect. y otros act. liquidos equivalentes 5.809.495,95 5.529.433,38
1. Tesoreria 7 5.809.495,95 5.529.433,38
TOTAL ACTIVO 193.157.424,54 193.376.130,84
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.

CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017

(Expresado en euros)

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Pasivo Nota 2017 2016
A) PATRIMONIO NETO 36.918.552,68 32.878.936,99
A-1) Fondos propios 37.484.434,49 37.015.734,13
I. Capital 10.1 69.200.000,00 69.200.000,00
Ill. Reservas 10.2 6.937.808,41 6.901.315,36
1. Legal y estatuarias 42.757,68 3.006.264,63
2. Ofras reservas 6.895.050,73 3.895.050,73
VI. {Acciones y participaciones en patrimonio propias) 10.1 -245.000,00 -245.000,00
V. Resultados de ejercicios anteriores -38.877.074,28 -39.205.511,72
2. (Resultados negativos de ejerc. ant.) -38.877.074,28 -39.205.511,72
VII. Resultado del ejercicio 3 468.700,36 364.930,49
A-2) Ajustes por cambios de valor 10.3 -26.757.882,01 -28.390.194,94
1. Operaciones de cobertura -26.757.882,01 -28.390.194,94
A-3) Subvenciones, donac. y legados recibidos 10.4 26.192.000,20 24.253.397,80
B) PASIVO NO CORRIENTE 150.557.490,48 155.177.835,46
Il. Deudas a largo plazo 11 141.010.157,07 146.230.560,20
2. Deudas con entidades de crédito 103.620.353,10 106.270.906,10
3. Acreedores por arrendamiento financiero 1.712.627,97 2.106.060,87
4. Derivados 8-11 35.677.176,00 37.853.593,23
lli. Deudas con emp. del grupo y asoc. a L.P. 0,00 0,00
IV. Pasivos por impuesto diferido 12 8.730.666,96 8.084.466,08
V. Periodificaciones a largo plazo 13.1 816.666,45 862.809,18
C) PASIVO CORRIENTE 5.681.381,38 5.319.358,39
I1l. Deudas a corto plazo 11 3.343.891,40 3.021.558,29
2. Deudas con entidades de crédito 2.660.332,88 2.169.161,92
3. Acreedores por arrendamiento financiero 393.378,87 385.912,67
5. Otros pasivos financieros 290.179,65 466.483,70
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 2.291.347,25 2.251.657,37
1. Proveedores 11 163.607,97 230.093,45
3. Acreedores varios 11 815.692,29 1.517.587,00
4. Personal (remuneraciones pend. de pago) 11 222.776,12 230.214,80
6. Otras deudas con las Admin. Publicas 12 1.089.270,87 273.762,12
VI. Periodificaciones a corto plazo 131 46.142,73 46.142,73

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

193.157.424,54

193.376.130,84
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017

(Expresado en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2017

| Nota | Ejercicio 2017 | Ejercicio 2016

A) OPERACIONES CONTINUADAS
1. Importe neto de la cifra de negocios 13.1 18.678.612,35 17.355.449,60
a) Ventas : 2.483,80 84,35
b) Prestaciones de servicio 18.676.128,55 17.355.365,25
3. Trabajos realizados por la emp. para su act. 338.930,60 342.727,16
4. Aprovisionamientos 13.3 -1.132.934,44 -735.524,39
b) Consumo de materias primas y otras mat. -1.132.934,44 -735.524,39
5. Otros ingresos de explotacion 13.2 5.407.448,88 5.245.514,85
a) Ingresos accesorios y otros de gest. corr. 5.095.569,58 5.019.436,75
b) Subvenciones de explotacién incorp. al res 311.879,30 226.078,10
6. Gastos de personal 13.4 -7.241.043,50 -7.009.603,54
a) Sueldos, salarios y auxiliares -5.465.342,72 -5.259.107,94
b) Cargas sociales -1.775.700,78 -1.750.495,60
7. Otros gastos de explotacién 135 -6.318.462,81 -5.870.517,56
a) Servicios exteriores -4.688.844,33 -4,445.502,81
b) Tributos -36.559,21 -33.159,42
d) Otros gastos de gestion corriente -1.593.059,27 -1.391.855,33
8. Amortizacién del inmovilizado 5-6 -4.399.880,99 -4.473.874,40
9. Imputacion de subv. de inmovil. no financ. 10 275.196,72 275.196,72
11.Deterioro por resultado por enajenaciones del inmovilizado -136.295,48 -5.986,64
b) Resultados por enajenaciones y otras. -136.295,48 -5.986,64
13. Otros Resultados -753.925,22 10.681,77
A.1) RESULTADOS DE EXPLOTACION 4.717.646,11 5.134.063,57
14. Ingresos financieros 13.6 172.217,50 26.360,84
b) De valores negociables y otros inst. fin. 172.217,50 26.360,84
b2) De terceros 172.217,50 24.410,05
b3) Ajustes ingresos financieros NPGC 0,00 1.950,79
15. Gastos financieros 13.6 -4.421.163,25 -4.768.208,13
b} Por deudas con terceros -4.421.163,25 -4.768.208,13
A.2) RESULTADO FINANCIERO -4.248.945,75 -4.741.847,29
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 468.700,36 392.216,28
19. Impuesto sobre beneficio 12.2 0,00 -27.285,79
A.4) RESUL. DEL EJERC, PROC. DE OPERAC. CONTIN. 468.700,36 364.930,49
B) OPERACIONES INTERRUMPIDAS 0,00 0,00
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO 3 468.700,36 364.930,49
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017

(Expresado en euros)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2017

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio

Nota | Importe 2017 | Importe 2016
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 468.700,36 364.930,49
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL
PATRIMONIO NETO
1. Por valoracidn de instrumentos financieros 0,00 0,00
IIl. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 | -2.609.903,72 | -3.699.574,47
Ill. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.4 | 2.860.000,00 0,00
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes 0,00 0,00
V. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos 0,00 0,00
para venta
VI. Diferencias de conversidon 0,00 0,00
VII. Efecto impositivo 12.3 -62.524,07 924.893,61
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN
PATRIMONIO NETO (I+11+IH+IV4+V+VI+VII) 187.572,21| -2.774.680,86
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
VIII. Por valoracién de instrumentos financieros 0,00 0,00
iX. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 | 4.786.320,95| 5.232.814,45
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.4 -275.196,72 -275.196,72
XI. Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos
para venta 'e 0,00 0,00
Xll. Diferencias de conversién 0,00 0,00
Xlll. Efecto impositivo 12.3 | -1.127.781,11| -1.239.404,49

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS {(VIHIHIX+X+X+XI1+X111)

3.383.343,11

3.718.213,24

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

4.039.615,69

1.308.462,87
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.

CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017

(Expresado en euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2017

EJERCICIO EJERCICIO
4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO Notas 2017 2016
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 468.700,36 392.216,28
2, Ajustes del resultado. 8.509.925,50 8.946.511,61
a) Amortizacion del inmovilizado {+). 5-6 4.399.880,99 4.473.874,40
d) Imputacién de Subvenciones {-). 10 -275.196,72 -275.196,72
g} Ingresos Financieros {-) 13.6 -172.217,50 -26.360,84
h) Gastos Financieros (+) 13.6 4.421.163,25 4.768.208,13
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 136.295,48 5.986,64
3. Cambios de Capital Corriente. 911.773,88 3.406.754,66
a) Existencias {+/-) -61.147,55 -393.810,55
b) Deudores y otras cuentas a cobrar. 844.010,18 4.082.783,49
c) Otros activos corrientes {(+/-). -543,07 10.415,23
d) Acreedores y otras cuentas a pagar(+/-) 39.689,88 -228.787,91
e) Otros pasivos corrientes (+/-) 89.764,44 -63.845,60
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. -4.248.945,75 -4.769.133,08
a) Pagos de intereses (-} -4.421,163,25| -4.768.208,13
c) Cobros de Intereses (+/-). 172.217,50 26.360,84
d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios(+/-) 0,00 -27.285,79
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/- 5.641.453,99 7.976.349,47
2+/-3+/-4)
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones {-). -2.939.359,95 -2.232.651,38
a) Empresas del Grupo y Asociadas. 0,00 0,00
b) Inmovilizado intangible. 6 -1.565.050,61 -1.707.090,39
¢) Inmovilizado material. -1.374.309,34 -525.560,99
7. Cobros por de inversiones {+) 72.308,23 17.217,83
e) Otros activos financieros 72.308,23 17.217,83
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversion (7-6) -2.867.051,72| -2.215.433,55

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION.

9. Cobros y Pagos por instrumentos de patrimonio. 51.009,04 | 11.038.580,78
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 51.009,04| 11.038.580,78
f) Otras aportaciones de socios {+} 0,00 0,00

10. Cobros y Pagos por instrumentos de pasivo financiero -2.545.348,74 | -15.321.147,37
a} Emision 0,00 0,00

b) Devolucion y amortizacion de :

-2.545.348,74

-15.321.147,37

2. Deudas con entidades de crédito {-)

-2.545.348,74

-15.321.147,37

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrum.de

patrimonio. 0,00 0,00
] ;-Zl.ll;lujos de efectivo de las actividades de financiacién (+/-9+/- 2.494.338,70|  4.282.566,59
D) Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (+/-)

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 280.062,57 1.478.349,33

(+/-5+/-8+/-12+/-D)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio.

5.529.433,38

4.051.084,05

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio.

5.809.495,95

5.529.433,38
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad Metropolitano de Tenerife, S.A., (en adelante, también “MTSA”) a que se refiere la
presente memoria, se constituyé el afio 2001 y tiene su domicilio social y fiscal en Carretera General
La Cuesta- Taco, 124, 38108 San Cristdbal de La Laguna, Santa Cruz de Tenerife. El Régimen Juridico en

el momento de su constitucién fue de Sociedad Andnima.
ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene por objeto social la planificacién, disefio, construccién, puesta en marcha, operacién
y mantenimiento de ferrocarriles. Asimismo, se incluye en el objeto las actividades de generacién de
energia, asesoramiento tecnoldgico y sistemas de comunicaciones, ya sea directamente o en
colaboracién con terceros. La gestién y rentabilizacién de su patrimonio por cualquier medio y
cualquier actividad comercial accesoria que permita mejorar la cuenta de resultados de la Sociedad.

La actividad de la Sociedad se desarrollara tanto a nivel nacional como internacional.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi
como las modificaciones incorporadas por la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre, por la que se
aprueban las normas de adaptacién al Plan General de Contabilidad a las emprésas concesionarias de
infraestructuras publicas, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio, de la situacidn
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la aprobacién por la Junta General Ordinaria

de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

Las cifras incluidas en las Cuentas Anuales estdn expresadas en euros, salvo que se indique lo

contrario.
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

2.2 Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacidn mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacion cuantitativa del ejercicio anterior,

salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre:

En la elaboracidn de la Cuentas Anuales se han determinado estimaciones e hipétesis en funcién de la
mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en préximos ejercicios lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las

correspondientes Cuentas Anuales futuras.

Deterioro de valor de los Activos no corrientes

Los datos relevantes sobre la estimacion de la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que
llevan asociados un riesgo importante de suponer cambios significativos en el valor de los activos o
pasivos en el proximo ejercicio es la valoraciéon de los activos no corrientes, distintos de los
financieros, que requiere la realizacién de estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable,

a los efectos de evaluar un posible deterioro.

2.4 Agrupacion de partidas:

Durante el ejercicio, no se han realizado agrupaciones de partidas ni en el balance, Cuenta de pérdidas

y ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5 Elementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del

balance, salvo los que deban clasificarse en base a su vencimiento en el corto o largo plazo.
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

2.6 Cambios en criterios contables y errores:

Durante el ejercicio 2017 no se han producido cambios de criterios contables significativos respecto a

los criterios aplicados en el ejercicio 2016.

3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidon del resultado del ejercicio 2017, formulada por los Administradores de la

Sociedad y que se sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto Importe
Beneficios del ejercicio 468.700,36
Distribucién Importe
Reserva Legal 46.870,04
Reserva por Capitalizacién (Nota 12) 32.843,74
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores 388.986,58

No ha habido distribucién de dividendos a cuenta en el ejercicio.

No existen limitaciones para la distribucién de dividendos, al margen de las establecidas por la Ley de

Sociedades de Capital.

4 NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus

Cuentas Anuales del ejercicio 2017, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste, minorado por la correspondiente

amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro

de estos activos vy, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registrada< en

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

Acuerdo de Concesién

La Sociedad califica un acuerdo concesional como inmovilizado intangible cuando la contraprestacién
recibida por la empresa concesionaria consiste en el derecho a cobrar unas tarifas en funcion del
grado de utilizacién del servicio publico. La contraprestacion recibida por la empresa concesionaria se

contabiliza por el valor razonable de la infraestructura adquirida o construida.

Si la contraprestacion recibida consiste en un derecho incondicional a recibir efectivo u otro activo

financiero, la Sociedad califica el acuerdo concesional como un activo financiero.

Si la contraprestacidn recibida consiste parte en un activo financiero y parte en un inmovilizado
intangible, la Sociedad registra dicha contraprestacidén en términos de proporcién, salvo que alguno
de los dos componentes suponga al menos un 90% de la contraprestacion recibida, en cuyo caso se

reconoce la totalidad de la contraprestaciéon como activo financiero o inmovilizado intangible.

La valoracién posterior de los acuerdos de concesidn calificados como inmovilizado intangible

seguiran las normas de registro y valoracién 52 y 62 del Plan General de Contabilidad.

Segun los términos establecidos en la concesidn, hasta que la infraestructura no estd en condiciones
de explotacién, todos los gastos de planificacidn, construccién, expropiacion y otros gastos,
incluyendo fa parte de los gastos de administracién y gastos financieros y la amortizacién de otro

inmovilizado intangible, que le son aplicables, son considerados como coste del acuerdo de concesién.

La sociedad ha optado por aplicar un método de amortizacién lineal a lo largo del periodo

concesional.

Los derechos sobre activos cedidos en uso se registran por la contraprestacién efectuada o por su
valor venal, en el caso de que no exista contraprestacién alguna. E| derecho se amortiza atendiendo a

su depreciacion durante el plazo de adscripcidn.

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida Gtil estimada, segtn el

siguiente detalle:
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIC 2017
(Expresado en euros)

ANOS COEFICIENTE
i LTy
Acuerdo de concesion activo regulado
Marcas y nombre comercial 10 10%
Disefio industrial 5 20%
Aplicaciones informaticas 3 33,33%
Derecho de uso hasta 2053 (*}
Talleres y Cocheras
Urbanizacién e infraestructura Talleres y Cocheras | hasta 2053 (*}
Instalaciones Talleres y Cocheras 20-25 5%-4%
Oficinas Comerciales 10-30 10%-3,33%
Sistemas 10 10%
Electrificaciéon 35 2,85%
Magquinaria 8-10 12%-10%
Utillaje 5 20%
Otras Instalaciones 8 12%
Obra Civil
Urbanizacién, Obras de fabrica y Plataforma | hasta 2053 (*)
Estaciones|{ hasta 2053 (*)
Subestacion | hasta 2053 (*)
Mobiliario 10 10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Material Mévil 35 2,85%
Elementos de transporte entre 3-20 entre 32%-5%
Otro inmovilizado material entre 4-10 entre 25%-10%

(*) Hasta finalizacién del periodo de concesién.

de cada bien que compone esta partida.

ejercicio la reparacion realizada.

En el activo intangible “Acuerdo de concesidén” se detalla su composicién en funcién de la naturaleza

Los gastos relacionados con la conservacidn y/o reposicidn de la infraestructura se imputaran a la
cuenta de resultados del ejercicio en el que se incurran. Cuando se realice una gran reparacion, su
coste se reconocerd en el valor contable del inmovilizado como sustituciéon, siempre y cuando se
cumplan las condiciones para su reconocimiento. Cuando no sean identificables los elementos del

inmovilizado asociados a la reparacién y/o sustitucién, se procederd a registrar como gasto del

Las mejoras o ampliaciones de capacidad se tratan como una nueva concesion si se ven compensadas

con la posibilidad de obtener mayores ingresos, en caso contrario se reconoce una provisién p
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

valor actual de la mejor estimacion del desembolso a realizar para cancelar la obligacién asociada y se
reconoce un mayor precio de adquisicion del acuerdo de concesidn. Cuando se realicen las

actuaciones se cancelara la provisién.
Analizados todos los factores, no se reconocen inmovilizados intangibles con vida Gtil indefinida.

4.2 Inmovilizado material

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicion o
coste de produccidn y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier
pérdida por deterioro de valor conocida. El precio de adquisicién o coste de produccién incluye los
gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de

funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacidn, sustitucidn o renovacién que aumentan la vida til del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos
periédicos de mantenimiento, conservacidn y reparacién, se imputan a resultados, siguiendo el

principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado
antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y correspondan a préstamos u otro tipo
de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicién o fabricacion del

mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran por el coste de la mano

de obra directa incurrida.

El importe de las correcciones valorativas es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
importe recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la

inversion.
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

Las correcciones valorativas por deterioro, v, si procede, su reversién, se han registrado como un
gasto o un ingreso respectivamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion tiene el limite

del valor en libros del activo.
b) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcion de la vida atil de
los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada elemento del
inmovilizado material y de forma lineal, aplicando porcentajes de amortizacidn anual calculados en

funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segin el siguiente detalle:

ANOS COEFICIENTE
| Instalaciones técnicas 25 4%

Deterioro de valor de los activos no corrientes

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de sus activos no
corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacién del importe
recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los
calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material e intangible se efectGan elemento a

elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material e intangible en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo

hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.
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4.3 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se califican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los deméas arrendamientos se clasifican

como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero, se preéenta el coste de los activos arrendados en el
Balance de Situacion segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo
por el mismo importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcion de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su calculo las
cuotas de cardcter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter

contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los

aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y de acuerdo a su vida util.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando se devengan.

4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos Financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en alguna de las siguientes

categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido los activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o

determinable y no se negocian en un mercado activo.
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Los activos financieros se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion

entregada mds los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigibles a terceros, el cobro de los cuales se

espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y corregido (en mds o menos, segln sea el caso) por la parte imputada
sistematicamente a resultados (mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo) de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas las correcciones a su valor motivadas por

el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor en libros de un
instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento, a
partir de las condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por el riesgo de crédito futuro; en
su caso se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de la

financiacién.

Se reconoce en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por deterioro
del valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos

de efectivo recuperables.
Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,

éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
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continua reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo

cedido, es decir, por su implicacidn continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo

financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la

contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el

derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el

tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen como ingresos, y

minoran el valor contable de la inversién.
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Correcciones valorativas por deterioro

Al cierre del ejercicio se han efectuado las correcciones valorativas necesarias por la existencia de

evidencia objetiva que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

En particular, al final del ejercicio se comprueba la existencia de evidencia objetiva que el valor de un
crédito (o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se
ha deteriorado como consecuencia de uno o mas acontecimientos que han ocurrido tras su
reconocimiento inicial y que han ocasionado una reduccién o un retraso en los flujos de efectivo que

se habian estimado recibir en el futuro y que puede estar motivado por insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro sera la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se han estimado que se recibirdn, descontandolos al tipo de interés efectivo

calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
4.4.2 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes

categorias:

Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han
originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos

financieros derivados.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses devengados se han

contabilizado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, el

pago de las cuales se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido,

neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros y los costes directos de emisifén <o
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contabilizan segln el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés
efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida que no se liquidan en el

periodo que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional para

aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Derivados de cobertura

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo

de interés variable.

Solo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algtn riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actie con un alto grado de eficacia {eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida

del elemento o posicidn cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se

espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestidn de riesgos de la Sociedad.

La Sociedad para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias
producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se
mantienen dentro de un rango de variacién del 80% al 125% a lo largo de la vida de las operaciones,

cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacién.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacidn, las operaciones de cobertura dejan de ser

tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracidn, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura realizadas como
coberturas de flujos de efectivo, esto es, cubren la exposicién al riesgo de la variacién en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar los
tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o la pérdida
del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el

ejercicio o ejercicios en los que la operacidn cubierta afecta al resultado.
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Cancelacion
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacion

sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestaciéon pagada, incluidos los costes de transaccidn atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar

segln las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes
cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados

ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.
4.5 Existencias

Las existencias se valoran por el menor de los siguientes: su precio de adquisicién o valor neto
realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses

incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacidn del precio de adquisicién.

La Sociedad efectta las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su

precio de adquisicion.
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‘Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminucidon hayan dejado de existir o cuando

exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un cambio en las

circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de esta disminucion.

Aquellos repuestos con un ciclo de almacenamiento superior a un afio se clasifican como inmovilizado,
los repuestos que no se usan y no tienen depreciacion técnica no se amortizan sino se llevan a
resultados con el recuento fisico de final de afio, el resto de bienes que si se usan, se reparan y se
vuelven a usar porque son sustituibles, se amortizan de acuerdo con la vida (til asignada a aquellos

elementos del inmovilizado en los que se van a incorporar.
4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el

impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un

menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de
los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos po'r deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que

corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarios.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacidn que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una

combinacidén de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en la medida en que se considere

probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos
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efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos

directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en gue existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su

recuperacion con beneficios fiscales futuros.
4.7 Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios gue los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por

el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos descuentos, devoluciones e impuestos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se
considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta gue no se han resuelto
todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de

cada acuerdo.

La Sociedad presta servicios de transporte publico. Los ingresos se reconocen a las tarifas vigentes por

los billetes o bonos que utilizan los viajeros en los distintos trayectos que realizan los tranvias.
4.8 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion vy litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién

futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe nec
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para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y
sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacidon de dichas provisiones

como un gasto financiero conforme se va devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el

objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisidén, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada

a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provisidn.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes

no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.
4.9 Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,

vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.
La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones como gasto del ejercicio cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a
una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes - '~

fecha del balance se descuentan a su valor actual.
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4.10 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los

criterios siguientes:

a)

b)

c)

Subvenciones de caracter reintegrables: registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables. A estos efectos, una subvencién se considera no
reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesidn de la subvencién, se han
cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables
de que se cobrara.

Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se registran directamente al
patrimonio neto y se valoran por el valor razonable del importe o el bien concedido, en
funcién de si son de caradcter monetario o no. Se imputan a resultados en proporcién a la
dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos subvencionados o, en
su caso, cuando se produzca su enajenaciéon o correccién valorativa por deterioro, con
excepcion de fas recibidas de socios o propietarios que se registran directamente en los
fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

Subvenciones de explotacion: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién

se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

4.11 Gestidn del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdn expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de gestién

del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de

minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea

derivados de cobertura para cubrir ciertos riesgos.

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccién y aprobadas por los

Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccién ha establecido una serie de

procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la

actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado

liguidez.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El principal riesgo de crédito es el derivado de los saldos a cobrar a clientes y Administraciones
Publicas. Respecto a las Administraciones Publicas, se ha procedido a evaluar la recuperabilidad de los
créditos sobre la base de los acuerdos, contratos, programas y presupuestos de las Corporaciones,
procediendo a registrar en su caso las correcciones por deterioro oportunas. No se espera, por tanto,
que se produzcan pérdidas significativas derivadas de los saldos netos a cobrar a las Administraciones

Publicas que figuran al cierre del ejercicio 2017.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos

de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés

se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen
el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo.
Generalmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en
interés fijo que son mas bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los
recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad
se compromete con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, semestral), la
diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los princi- ' -

nocionales contratados.
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Las liguidaciones de las coberturas se realizan sobre el 80% de los nominales de los préstamos

denominados Deuda Riesgo Proyecto.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones
en los tipos de cambio. La Sociedad no opera con moneda extranjera por lo que no existe riesgo

alguno.

Otros riesgos de precio

Debido a la inexistencia de inversiones en instrumentos de patrimonio, no existen otros riesgos de

precio significativos para la Sociedad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. La Sociedad tiene garantizada las necesidades de liquidez a
través de las lineas de financiacion con entidades de crédito, los cuales estan avalados por su
accionista mayoritario, siendo el objetivo de la Sociedad mantener las disponibilidades liquidas

necesarias.
4.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracidén posterior se realiza

conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
4.13 Patrimonio neto

El Capital Social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones
u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas. En el caso
de adquisicién de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualguier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacidn,

emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a
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posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién

directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
4.14 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacidon o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por un periodo superior a un

afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislaciéon medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo

amortizados con los mismos criterios.
4.16 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucién de una empresa, en funcién de su participacién, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos
afectos a la explotacién conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como

consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de
los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad, asi como los gastos

incurridos en relacién con su participacidn en el negocio conjunto.

lgualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a

la Sociedad en funcién del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se elim
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proporcién a la participaciéon. También se eliminan los importes de los activos, pasivos, ingresos,

gastos vy flujos de efectivo reciprocos.
4.17 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos vy

adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:
e Son convertibles en efectivo.
* En el momento de su adquisicion su vencimiento no era superior a tres meses.
*  No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
* Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos

equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

5 INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 2016 y 2017 en las partidas del Balance de Situacién

adjunto incluidas en este epigrafe, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, asi como la

informacién mas significativa que les afecta, han sido los siguientes:

En el ejercicio 2016:

INMOVILIZADO MATERIAL A 31/12/2015 Entradas Bajas Traspasos | A31/12/2016
Instalaciones técnicas 4.977.808,98 0,00 0,00 0,00 4.977.808,98
Inmovilizado material UTE 2 IT 0,00 1.042,39 0,00 0,00 1.042,39
Inmovilizado en curso 22.785.089,90 | 661.485,31 0,00 -135.934,11} 23.310.641,10
Anticipos inm. material 15.298,38( 150.064,77 0,00 0,00 165.363,15

Total 27.778.197,26 | 812.592,47 0,00 | -135.934,11| 28.454.855,62
AMORTIZACION ACUMULADA | A 31/12/2015 | Dotaciones | Bajas/Ajustes | Traspasos | A31/12/2016
Instalaciones técnicas -1.396.308,00 | -199.112,40 0,00 0,00| -1.595.420,40
Inmovilizado material UTE 21T 0,00 -120,84 0,00 0,00 -120,84

Total -1.396.308,00 | -199.233,24 0,00 0,00 | -1.595.541,24

VALOR NETO CONTABLE A31/12/2015 | A 31/12/2016
Instalaciones técnicas 3.581.500,98 3.382.388,58
Inmovilizado material UTE 21T 0,00 921,55
Inmovilizado en curso 22.785.089,90 | 23.310.641,10
Anticipos inm. material 15.298,38 165.363,15
Total 26.381.889,26 | 26.859.314,38
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En el ejercicio 2017:

INTAZ\_IrIEI';Zl:fO A31/12/2016 Entradas Traspasos | A31/12/2017
Instalaciones técnicas 4.977.808,98 0,00 0,00 4,977.808,98
Inmovilizado material UTE 2 IT 1.042,39 0,00 0,00 1.042,39
Inmovilizado en curso 23.310.641,10 785.005,82 | -4.439,44| 24.091.207,48
Anticipos inm. material 165.363,15 277.092,30 0,00 442.455,45

TOTALES 28.454.855,62 | 1.062.098,12 | -4.439,44| 29.512.514,30
AMORTIZACION ACUMULADA | A 31/12/2016 Dotaciones Traspasos | A31/12/2017
Instalaciones técnicas -1.595.420,40 -199.112,40 0,00| -1.794.532,80
inmovilizado material UTE 2 IT -120,84 -161,11 0,00 -281,95

TOTALES -1.595.541,24 -199.273,51 0,00| -1.794.814,75

VALOR NETO CONTABLE A31/12/2016 A31/12/2017

Instalaciones técnicas 3.382.388,58 3.183.276,18

Inmovilizado material UTE 21T 921,55 760,44

Inmovilizado en curso 23.310.641,10 24.091.207,48

Anticipos inm. material 165.363,15 442.455,45

TOTALES 26.859.314,38 27.717.699,55

Inmovilizado en curso

Los importes en inmovilizado en curso son los siguientes:

INMOVILIZADO EN CURSO A31/12/2016 | A 31/12/2017
Ampliacién y nuevas lineas de metro ligero 1.041.264,00 1.145.422,92
Proyecto Billetaje sin contacto 179.659,66 414.754,95
Proyecto chaqueta carril disefic MTSA 12.968,44 16.519,61
Proyecto Medidor energia embarcada 5.704,14 6.995,96

Tren del Norte

1.147.444,61

1.145.182,11

Tren del Sur

20.880.332,17

21.259.916,31

Inversiones en curso

43.268,08

102.415,62

TOTALES

23.310.641,10

24.091.207,48

Las principales altas del ejercicio estan relacionadas con los siguientes proyectos:

Proyecto de Billetaje sin contacto, |la Sociedad va a sustituir el sistema de billetaje actual por un nuevo
sistema sin contacto. La inversién se encuentra en fase de implementacidén. Este proyecto se

desarrolla conjuntamente con Transportes Interurbanos de Tenerife, S.A. (TITSA) y se ha concedi<~ ~

la Sociedad dos subvenciones al efecto:
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— Gasto plurianual aprobado por el Consejo de Gobierno Insular del CIT ef 19 de mayo de 2014,
destinado a financiar la contratacion de una asistencia técnica para la prestacién de los
servicios de apoyo, coordinacidn y supervision en la implantacidn del sistema de billetaje sin
contacto, el disefio de las tarjetas sin contacto y de todos los procesos asociados a la misma

(Nota 7.1), por importe de 62.907,39 Euros.

— Gasto plurianual aprobado por el Consejo de Gobierno Insular del CIT el 19 de mayo de 2014,
destinado a adquisicién de equipos para un sistema de billetaje sin contacto y sistema de
ayuda a la explotacidn, siendo el importe total de la misma de 2.605.273,00 Euros. Con fecha
27 de enero de 2015 se ha firmado un contrato de arrendamiento de equipos de billetaje sin
contacto, con el proveedor Indra Sistemas, S.A.,, por un importe de adjudicaciéon de
3.387.é30,88 Euros, con una duracién de 7 afios. Al cierre del ejercicio 2017 se han realizado
anticipos a cuenta por importe de 457.058,07 Euros. Este arrendamiento comenzara a operar
a partir del ejercicio 2018, una vez se haya suscrito el acta de recepcion de los trabajos
realizados, momento en el cual se procedera al registro contable de la inversidn. En el afio

2017 se ha recibido del CIT un anticipo por importe de 279.136,39 Euros {(Nota 14.2).

El importe activado en el ejercicio asciende a 235.095,29 euros y se ha pagado un anticipo a Indra

Sistemas, S.A. por importe de 277.092,30 Euros.

En relacién al proyecto chaqueta de carril, se ha realizado la inversidn correspondiente a la fabricacion
y realizacién de una prueba piloto de un prototipo de chaqueta de carril (envolvente de material
elastomérico, amortiguadora de vibraciones) disefiada por la Sociedad. La chaqueta actualmente
existente realiza su funcién pero imposibilita el acceso a las fijaciones del carril sin tener que proceder
a la demolicién del pavimento contiguo al mismo. Se ha probado que existe posibilidad de mejora de
este aspecto en cuanto a eliminar la necesidad de extraer estos elementos aislantes asi como la
reduccion del coste de fabricacién. Una vez disefiada la solucién constructiva y probada la misma en

campo con resultados satisfactorios, se pretende realizar el patentado de dicha solucién.
El importe activado en el ejercicio asciende a 3.551,17 Euros.

En relacién con los proyectos ferroviarios de Tenerife es conveniente hacer mencién que se han
firmado Convenios de Colaboracién entre la Administracion General del Estado (AGE) y el CIT para la
financiacién de las infraestructuras ferroviarias de 1a isla de Tenerife el 16 de septiembre de 2009, el 3

de agosto de 2010, el 3 de septiembre de 2012, el 24 de octubre de 2014 y el 23 de octubre de 2™~
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cuyos importes ascendieron, respectivamente, a las cantidades de 5.000.000,00 Euros, 10.000.000,00
Euros, 5.100.000,00 Euros, 1.360.000,00 Euros y 860.000,00 Euros, aportaciones que fueron cobradas,

ejecutadas y justificadas conforme a lo establecido en los Convenios {Nota 10.4 Subvenciones).

Para dar continuidad a los Convenios anteriores, el 19 de diciembre de 2017 se suscribié un nuevo
Convenio de Colaboracidon entre la AGE y el CIT en materia de ferrocarriles. En él se estipula una

aportacion econémica de 2.860.000,00 Euros. {Nota 10.4 Subvenciones).

A cierre del ejercicio 2017 estos proyectos siguen vigentes y continuaran desarrolldndose a medida

que el CIT suscriba nuevos Convenios de Colaboracién con la AGE para su financiacién.
El importe activado en el ejercicio asciende a 377.321,64 Euros.
Inmovilizado totalmente amortizado

Al cierre del ejercicio 2016 y 2017 la Sociedad no tiene elementos del inmovilizado material

totalmente amortizados que siguen en uso.
Otros datos del inmovilizado

La Sociedad tiene suscritos dos contratos de arrendamiento financieros incluidos en el epigrafe de
“Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material”, correspondientes a una planta fotovoltaica {fase
[), de 600kW, instalada en el ejercicio 2008, y otra planta fotovoltaica (fase I}, de 280 kW, incorporada

al inmovilizado en 2009. El detalle de estos elementos seria el siguiente:

FASE | 2016 2017

Coste - arrendamientos financieros capitalizados- Fase |
Amortizacidon acumulada Fase |

3.618.926,02
-1.185.725,13

3.618.926,02
-1.330.482,21

Valor contable Fase [ 2.433.200,89| 2.288.443,81
FASE 1l 2016 2017
Coste - arrendamientos financieros capitalizados- Fase |l 1.358.882,96| 1.358.882,96
Amortizacion acumulada Fase Il -409.695,27 -464.050,59
Valor contable Fase lI 949.187,69 894.832,37

Los pasivos por arrendamientos financieros se detallan en [a Nota 11.1.2.

La politica de la Sociedad es formalizar pdlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estdn
sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material. Al cierre de los ejercicios 2016 y 2017 los
Administradores estiman que la cobertura de las pélizas vigentes es suficiente para cubrir cualqu

tipo de contingencia.
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6 INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento producido durante los ejercicios 2016 y 2017 de cada partida incluida en este epigrafe,

y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, asi como la informacidon mas significativa que

afecta a este apartado, han sido los siguientes:

En el ejercicio 2016:

INMOVILIZADO INTANGIBLE A 31/12/2015 Entradas Bajas/Ajustes | Traspasos A 31/12/2016
Derechos de uso terrenos cedidos para | 1 oo, ag6 ¢ 0,00 0,00 0,00| 11.562.886,64
construccion de la infraestructura
Acuerdo de Concesién, activo regulado 151.550.198,28 133.853,41| -279.701,42 153.349,55| 151.557.699,82
Activacion financiera Acuerdo de 25.081.357,95|  1.573.236,98 0,00 0,00| 26.654.594,93
Concesidn
Anticipos Inmovilizado Intangible 26.347,94 0,00 0,00 -17.415,44 8.932,50

TOTALES 188.220.790,81 1.707.090,39 -279.701,42 135.934,11 | 189.784.113,89

AMORTIZACION ACUMULADA A31/12/2015 Dotaciones Bajas/Ajustes | Traspasos A 31/12/2016

Derechos de uso de terrenos cedidos -1.375.983,54|  -275.196,72 0,00 0,00| -1.651.180,26
para construccién de la infraestructura
Acuerdo de Concesién, activo regulado -39.751.525,68 -3.999.444,44 273.714,78 0,00 -43.477.255,34

TOTALES -41.127.509,22 -4.274.641,16 273.714,78 0,00 -45.128.435,60

VALOR NETO CONTABLE A31/12/2015 A31/12/2016
Derechos de uso de terrenos cedidos para 10.186.903,10 9.911.706,38

construccion de la infraestructura

Acuerdo de Concesion, activo regulado

111.798.672,60

108.080.444,48

Activacion financiera Acuerdo de Concesién

25.081.357,95

26.654.594,93

Anticipos inm. Intangible

26.347,94

8.932,50

Total 147.093.281,59| 144.655.678,29

En el ejercicio 2017:

INMOVILIZADO INTANGIBLE A31/12/2016 Entradas Bajas/Ajustes | Traspasos A31/12/2017
Derechos de uso terrenos cedidos para | oo, gg6 ¢ 0,00 0,00 0,00| 11.562.886,64
construccién de la infraestructura
Acuerdo de Concesidn, activo regulado 151.557.699,82 235.646,07| -175.379,42 804.349,66 | 152.422.316,13
Activacion financiera Acuerdo de 26.654.594,93|  1.300.689,72 0,00 0,00| 27.955.284,65
Concesion
Anticipos Inmovilizado Intangible 8.932,50 28.714,82 0,00 0,00 37.647,32

TOTALES 189.784.113,89 1.565.050,61 -175.379,42 804.349,66 | 191.978 1 24774_
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AMORTIZACION ACUMULADA A31/12/2016 Dotaciones Bajas/Ajustes | Traspasos A31/12/2017
Derechos de uso de terrenos cedidos 1.651.180,26 |  -275.196,72 0,00 0,00| -1.926.376,98
para construccion de la infraestructura
Acuerdo de Concesion, activo regulado -43.477.255,34 -3.925.410,76 39.083,94 0,00 | -47.363.582,16

TOTALES -45.128.435,60 -4.200.607,48 39.083,94 0,00 | -49.289.959,14
VALOR NETO CONTABLE A 31/12/2016 A31/12/2017
Derechos de uso de terrenos cedidos para construccién de la 9.911.706,38 9.636.509,66

infraestructura
Acuerdo de Concesion, activo regulado
Activacion financiera Acuerdo de Concesidn
Anticipos inm. Intangible

TOTALES

108.080.444,48 ; 105.058.733,97
26.654.594,93 27.955.284,65
8.932,50 37.647,32
144.655.678,29 | 142.688.175,60

Los acuerdos de concesidn con el Cabildo de Tenerife son los siguientes:

Inicio | Fin | Anos
Linea 1 2007 | 2053 46
Linea2 | 2009 { 2053 44

No ha habido actuaciones significativas sobre la infraestructura a lo largo del periodo concesional
salvo aquellas destinadas al mantenimiento correctivo y preventivo de los elementos que la

componen.

El Contrato de Gestidn establece en su Titulo XXII, “Conclusidon del contrato por vencimiento del plazo
establecido” que “cuando finalice el plazo contractual, el servicio revertird a la Administracidn,
debiendo el contratista entregar a la Administracion competente las obras e instalaciones afectas al
servicio, en un estado de conservacidn y funcionamiento adecuados, sin que ello lleve aparejada

indemnizacidn alguna a favor de MTSA”.

En el mencionado Contrato de Gestidn se incluyen todas las obligaciones y derechos de las partes,

dando lugar su incumplimiento a la posible resolucién del contrato. Asimismo, en el clausulado de

. dicho acuerdo se establece el derecho a percibir anualmente el denominado Pago por Disponibilidad

(en adelante PPD), como precio por la explotacién del servicio en las condiciones requeridas de

continuidad, capacidad, regularidad, limpieza y de satisfaccion de los clientes.

En relacién con los gastos financieros correspondientes a financiacidn ajena, especifica o genérica,
directamente atribuible a la construccién, en los que incurra la Sociedad una vez que la infraestructura

este en condiciones de explotacion, se activaran, siempre y cuando se cumplan las condici
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detalladas en la Orden EHS/3362/2010 de 23 de diciembre. Para ello, se tomara como referencia los

datos del modelo financiero, de la forma siguiente:

Se calcula la proporcién que supone el ingreso estimado del afio frente al total de ingresos de toda la
vida del proyecto. Esta proporcion se aplica a la suma de los gastos financieros previstos durante toda
fa concesidn, obteniéndose el importe de los gastos financieros que se van a imputar a la cuenta de
pérdidas y ganancias cada afio. A partir del gasto financiero calculado, se determina la diferencia entre
el gasto financiero previsto para cada ejercicio y el importe obtenido en el célculo anterior,
registrdndose como una partida del inmovilizado intangible. Cuando el importe de los gastos
financieros pagados en un ejercicio difiere del previsto, la diferencia se trata como mayor o menor

importe del gasto financiero a imputar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los importes que integran el saldo de la partida Activacién Financiera Acuerdo de Concesién, del

Balance de Situacién adjunto, son los siguientes:

Ao Activacion Importe
2007 2.756.819,40
2008 2.722.085,58
2009 3.902.957,42
2010 3.292.966,51
2011 2.976.951,74
2012 2.662.331,18
2013 2.478.311,51
2014 2.264.373,09
2015 2.024.561,52
2016 1.573.236,98
2017 1.300.689,72
TOTAL ACTIVADO 27.955.284,65

La desviacién de los gastos financieros previstos a imputar a resultados y los reales al cierre del

ejercicio 2016 y 2017 son poco significativos.
Inmovilizado totalmente amortizado

Al cierre del ejercicio 2016 y 2017 la Sociedad tiene elementos del inmovilizado intangible totalmente

amortizados que siguen en uso por el siguiente importe:

2016 2017
Descripcidn Valor contable (bruto} | Valor contable (bruto)
Acuerdo de Concesidn, activo regulado 3.694.379,40 4.153.736,88
Total ’ 3.694.379,40 4.153.736,88
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Al cierre de los ejercicios 2016 y 2017, la Sociedad no tiene inmovilizado intangible no afecto

directamente a la explotacién.

Otros datos del inmovilizado

En la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se han incluido gastos por arrendamiento operativo
correspondientes al alquiler de equipos informaticos y vehiculos, por importe de 38.724,76 Euros

(34.970,63 Euros al cierre del ejercicio 2016), cuyos contratos son cancelables anualmente. (Nota 13.5).

En el ejercicio 2017 se han activado repuestos con un ciclo de almacenamiento superior al afio por
importe de 5.000,00 Euros {6.500,00 Euros en 2016), y 799.910,22 Euros, que corresponden a

traspasos de existencias (Nota 9).

De acuerdo con la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
publicas segun lo recogido en su norma segunda “Tratamiento contable de los acuerdos de
concesion”, en el punto 1 “Criterios de calificacién, reconocimiento y valoracién del acuerdo”, la
empresa valorara la contraprestacion recibida por los servicios de construccién o mejora por el valor
razonable del servicio prestado. De esta forma MTSA en la partida “Acuerdo de Concesidn, activo
regulado” ha incluido, todos los gastos adicionales y directamente relacionados que se produzcan
hasta su puesta en condiciones de funcionamiento, incluida la ubicacién en el lugar y cualquier otra
condicidn necesaria para que pueda operar de la forma prevista; entre otros: gastos de explanacion y
derribo, transporte, instalacidn, montaje y otros similares, ademas de estudios técnicos y econémicos;
proyectos; expropiaciones, indemnizaciones y reposicién de servicios y servidumbres; construccién de
las obras e instalaciones; gastos de direccién y administracién de obra; gastos financieros devengados
durante el periodo de construccién procedentes de fuentes de financiacién que efectivamente estén
financiando en general, todos los costes necesarios para la construccién devengados antes de la
puesta en condiciones de explotacion de la infraestructura. En virtud de lo anterior, en las inversiones
realizadas en la ejecucidn de la L1 y L2 del metro ligero se incluyen costes de la ejecucién asociados al
otorgamiento de la concesidn sobre bienes de dominio publico, siendo propietario y responsable de la
conservacién y mantenimiento las correspondientes autoridades municipales. En el detalle siguien’

cuantificamos su valor, asi como la dotacidn de amortizacién del ejercicio:
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El Consejo de Gobierno Insular del Cabildo de Tenerife aprobd un gasto plurianual a favor de la
Sociedad, destinado a financiar la contratacion de una asistencia técnica para la prestacion de los
servicios de apoyo, coordinacién y supervision en la implantacion de un sistema de billetaje sin
contacto, el disefo de las tarjetas sin contacto y de todos los procesos asociados a la misma (Nota 5).

El calendario de pagos aprobado es el siguiente:

2015
8.986,77

2016
8.986,77

2017
8.986,77

2018
8.986,77

Total
62.907,39

2019
8.986,77

2020
8.986,77

2021
8.986,77

El siguiente cuadro recoge los importes nominales de las anualidades a percibir, junto con el efecto
generado por la actualizacion de dichos valores a 31 de diciembre de 2017, tomando como tipo de

interés efectivo de la operacidn el 5,02 % (Nota 14.2):

Subvencion CIT .
~ . . Ajuste Valor Valor Actual
Ao Billetaje sin .
Actual Subvencién CIT
Contacto
2019 8.986,77 -1.227,21 7.759,56
2020 8.986,77 -837,99 8.148,78
2021 8.986,77 -429,24 8.557,53
Total 26.960,31 -2.494,44 24.465,87

Los importes a cobrar en los ejercicios 2018 se encuentra incluido en el epigrafe “Otros créditos con

las Administraciones Ptblicas” del Balance de Situacién adjunto (Nota 12.1).

E! detalle por vencimientos del epigrafe “Inversiones financieras a largo plazo “a 31 de diciembre de

2016 era el siguiente:

Préstamos y partidas a cobrar 2018 2019 2020 2021 Total
Créditos a terceros (Nota 14.2) 7.38891| 7.759,56( 8.148,78 8.557,53| 31.854,78
Otros activos financieros 1.590,00 0,00 0,00 12.754,41 14.344,41

Total 8.978,91| 7.759,56| 8.148,78( 21.311,94| 46.199,19
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7.2 Activos financieros a corto plazo

Al cierre del ejercicio 2016 y 2017, el desglose de los activos financieros incluidos en el Balance de

Situacién adjunto es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

N Créditos, derivados y otros
Categorias 2017 2016

Préstamos y partidas a cobrar 2.905.116,14| 3.655.066,38
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 184.172,06 944.349,30
Deudores varios 2.709.448,15 2.627.255,10
Personal 11.278,30 12.280,00
Otros activos financieros 133,75 71.181,98

Total 2.905.032,96| 3.655.066,38

Los importes pendientes de cobro que figuran en “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”

incluyen, principalmente, la deuda pendiente de cobro al CIT derivada de las liquidaciones mensuales

de la subvencion vinculada al servicio de transporte pUblico que se realizan a través de la “Camara de

Compensacién” del CIT (Nota 14.2), por importe de 182.726,30 Euros (892.329,84 Euros en el ejercicio

201s6).

La partida de “Deudores varios” por 2.709.448,15 Euros corresponde, principalmente, con las

cantidades devengadas del segundo semestre del “Pago Por Disponibilidad” al CIT (Nota 6), cuyo

importe asciende a 2.544.394,20 Euros (2.504.324,95 Euros en el ejercicio 2016) (Nota 14.2).

Tesoreria

La partida de Tesoreria se detalla como sigue:

2017 2016
Saldos en bancos-indisponibles 3.311.664,75 3.283.159,39
Saldos en bancos-Libre disposicion 2.245.557,94 2.054.112,34
Saldos Cajas + Expendedoras + Recaudacion 31.12.2017 252.273,26 192.161,65
TOTAL 5.809.495,95 5.529.433,38

En 2017 se ha incorporado en el epigrafe de “Tesorerig” del Balance de Situacidn adjunto, el importe

recogido en las maquinas expendedoras por Prosegur Servicios de Efectivo Espaiia, S.L. al cierre del

ejercicio 2017, que se ingresa en la cuenta de BBVA propiedad de MTSA en enero de 2018.

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n? 124- 38108 La Laguna. S/C de Tenerife
Teléfono: (34) 922024800 — Fax: (34) 922 010085

40



METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El valor razonable del derivado de cobertura, reconocido como un pasivo financiero, se detalla a

continuacion:

2017 2016
Pasivos Pasivos
Permutas de tipo de interés — coberturas de flujos de efectivo 35.677.176,00 37.853.593,23
Total 35.677.176,00( 37.853.593,23

El efecto del pasivo generado por los derivados-de cobertura ha minorado el patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2017 en un importe de 26.757.882,01 Euros, incluido en el epigrafe “Operaciones de
cobertura”, dentro del Patrimonio Neto (28.390.194,94 Euros a 31 de diciembre de 2016) (Nota 10.3),
generando un activo por impuesto diferido por importe de 8.919.294,00 Euros (9.463.398,30 Euros a

31 de diciembre de 2016), tal y como se detalla en la Nota 12.3 posterior.

Para el célculo de la valoracién de los derivados, la Sociedad ha tenido en cuenta el riesgo de crédito
de la contraparte y su propio riesgo de crédito y se clasifica como un activo o pasivo no corriente si el
vencimiento restante de la partida cubierta es superior a 12 meses, y como un activo o pasivo
corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Al cierre del ejercicio
2017 el valor razonable correspondiente al riesgo de la contraparte asciende a 36.939.075,00 Euros
{42.325.800,23 Euros en 2016), siendo la estimacién del valor razonable de riesgo propio de
1.261.899,00 Euros (4.472.207,00 Euros en 2016), figurando en balance el riesgo neto de ambas

valoraciones.

Los importes nocionales de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31 de diciembre

de 2017 ascendieron a 85.016.724,88 Euros (86.745.699,28 Euros a 31 de diciembre de 2016).

Los vencimientos de los contratos de coberturas se detallan a continuacién:

Ref. / entidad Fecha Inicio Fecha Fin
DEXIA NEGO78 29/05/2008 | 31/12/2016
DEXIA NEGO85 29/05/2008 | 15/12/2037
SANTANDER 29/05/2008 | 15/12/2037
ACF / NOMURA INTERNATIONAL PLC 29/05/2008 | 15/12/2037
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Durante el ejercicio 2016, Ahorro Corporacion Financiera S.V., S.A cedid su posicioén contractual en el
Contrato Marco de Operaciones Financieras suscrito con MTSA, a la entidad japonesa Nomura
International plc. Esta venta no tuvo impacto de ningun tipo sobre los intereses de MTSA, ya que se

mantuvieron las condiciones inicialmente pactadas, sin que se haya producido modificacién alguna.

Los contratos vivos a 31.12.2017 presentan un tipo fijo del 5,243%, mientras que los tipos de interés

variables han oscilado en 2017 entre el 0,00% y el 0,607% (0,00% y el 0,787% en 2016).

Contabilidad de las coberturas

MTSA suscribié el 29 de mayo de 2008, y mantiene en vigor, los contratos de coberturas de tipo de
interés que se detallan a continuacién. El objetivo de la contratacidn de estos derivados con Dexia
Sabadell, S.A., (actualmente Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia), Banco Santander, S.A. y Nomura
[nternational plc (el cual recibié las posiciones de Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A), es cubrir el
riesgo de aumentos de tipos de interés de los créditos que la Sociedad mantiene con el Banco
Europeo de Inversiones y con un sindicato bancario formado principalmente por Dexia Crédit Local —

Sucursal en Espafia y el Banco Santander, S.A., y cuyas liquidaciones se detallan a continuacién:

. Importe Nocionales a " " Liquidaciones Liquidaciones

Ref. / entidad P 31.12.2017 Tipo Fijo | 9 2017 | 2016
DEXIA NEGO78 0,00} 4,820% 0,00 469.508,16
DEXIA NEGOS85 21.041.639,41| 5,243% 1.184.614,44 1.178.918,32
SANTANDER 28.055.519,21| 5,243% 1.579.485,91 1.571.891,08
ACF/NOMURA INTERNATIONAL PLC 35.919.566,26 | 5,243% 2.022.220,60 2.012.496,89
Total 85.016.724,88 4.786.320,95 5.232.814,45

En la tabla anterior se han incluido las liquidaciones netas de los contratos de permuta de ti~~ -~

interés correspondientes a los ejercicios 2016 y 2017.

El derivado de cobertura NEGO 78 finalizé el 31.12.2016.
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9. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2016 y 2017 correspondiente a repuestos y otros

aprovisionamientos es el siguiente:

Cuenta Concepto Importe 2017 | Importe 2016
320 Otros aprovisionamientos 404.004,50 483.922,41
321 Repuestos resto 570.969,12 944.437,85
322 Repuestos Tranvia 563.025,12 930.852,66
323 Uniformes 66.010,34 61.701,47
324 Equipos de proteccién individual 5.078,40 10.382,99
325 Seiialética y similares 1.976,61 2.113,28
328 Billetaje 126.423,22 37.293,80
329 Merchandising 13.418,55 20.784,35
407 Anticipos proveedores 10.928,36 9.108,08

Total 1.761.834,22| 2.500.596,89

Los repuestos estan compuestos por piezas que se esperan utilizar en el curso de los proximos 12
meses. En el ejercicio 2017 se ha procedido a reclasificar a inmovilizado intangible existencias sin
rotacion por importe de 799.910,22 Euros, al considerar que se utilizaran durante un plazo superior a

12 meses.
Las compras de existencias han sido realizadas tanto en territorio nacional como en el extranjero.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros para cubrir los riesgos a que puedan estar sujetos las
existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente. La Sociedad considera que las

existencias no se han visto afectadas por la cbsolescencia.

10. PATRIMONIO NETO

La refinanciacién de la deuda de la L1 y financiacién de la L2 suscrita con Dexia Crédit Local — Sucursal
en Espafia, en calidad de banco agente, el 29 de mayo de 2008 {Nota 11.1), llevaba aparejada la

pignoracion de las acciones de MTSA en los siguientes términos:

- En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo el crédito denominado
“Riesgo Proyecto” se ha constituido derecho real de prenda sobre las acciones nimero 40.001 a

41.630, ambas incluidas.
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. En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo la linea de avales
denominadas “Riesgo Proyecto” se ha constituido derecho real de prenda sobre las acciones

namero 41.631 a 49.692, ambas incluidas.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo los Contratos de Cobertura
del crédito denominado “Riesgo Proyecto” se ha constituido derecho real de prenda sobre las

acciones nimero 49.693 a 49.857, ambas incluidas.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo los Contratos de
Financiacién de Aportaciones se ha constituido derecho real de prenda sobre las acciones

numero 49.858 a 50.000, ambas incluidas.

Las acciones numeros 40.001 a 47.000 son titularidad del Cabildo Insular de Tenerife. y las nimero

47.001 a 50.000 son Acciones Propias.

El articulo 363 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capitales establece que una sociedad estd en causa de
disolucién, entre otros motivos, cuando existan pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto a una
cantidad inferior a la mitad del capital social. A los efectos de evaluar el patrimonio cuando la
sociedad se encuentra en el supuesto del citado articulo 363 y de conformidad con la disposicion final
primera del Real Decreto-Ley 10/2008 de 12 de diciembre que modifica el art. 36.1.c) del Cédigo de
Comercio, el patrimonio neto de la Sociedad debe ser corregido por el saldo de los ajustes por

cambios de valor derivado de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo:

31.12.2017 31.12.2016
Patrimonio Neto 36.918.552,68 32.878.963,99
Ajustes por cambio de valor 26.757.882,01 28.390.194,94
Patrimonio Neto Corregido 63.676.434,69 61.269.158,93
Capital Social 69.200.000,00 69.200.000,00
50% Capital Social 34.600.000,00 34.600.000,00

Por lo tanto, al cierre de los ejercicios 2016 y 2017, MTSA no estd incursa en causas de disolt %~
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10.1-Capital Social

El Capital Social se encuentra integramente suscrito y desembolsado en un 100%.

El 24 de junio de 2014 se celebré una Junta General de Accionistas en la que se acordd por
unanimidad autorizar la compra en autocartera de las acciones de Caixabank, S.A., esto es, se
adquieren tres mil (3.000) acciones nominativas de la Clase C, numeradas de la 47.001 a 50.000 ambas
inclusive y mil ciento cincuenta y dos (1.152) acciones nominativas de la clase C2, numeradas de la

68.049 a 69.200, ambas inclusive, siendo el valor de compra de 245.000,00 Euros.

Al cierre del ejercicio 2016 el Capital Social de la Sociedad suscrito, escriturado e inscrito en el Registro
Mercantil estaba compuesto por SESENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTAS (69.200) acciones nominativas
de MIL Euros (1.000,00 Euros) cada una de ellas, representadas por titulos, numeradas
correlativamente del UNO (1) al SESENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS (69.200) y divididas en
CINCUENTA Y SEIS MIL CUARENTA Y OCHO (56.048) acciones de la clase A de Capital publico y
numeradas del UNO (1) al CUARENTA MIL (40.000), ambas inclusive y del CINCUENTA MIL UNO
{(50.001) al SESENTA Y SEIS MIL CUARENTA Y OCHO (66.048) ambas inclusive; NUEVE MIL (9.000)
acciones de la clase B de Capital privado del sector de empresas operadoras de metros ligeros y
numeradas del CUARENTA MIL UNO (40.001) al CUARENTA Y SIETE MIL (47.000), ambas inclusive y del
SESENTA Y SEIS MIL CUARENTA Y NUEVE (66.049) al SESENTA Y OCHO MIL CUARENTA Y QCHO
(68.048); TRES MIL (3.000) acciones de la clase C de Capital privado, numeradas del CUARENTA Y
SIETE MIL UNO (47.001) al CINCUENTA MIL (50.000) ambas inclusive y MIL CIENTO CINCUENTA Y DOS
{(1.152) acciones de la clase C2 igualmente de capital privado y numeradas del SESENTA Y OCHO MIL
CUARENTA Y NUEVE (68.049) al SESENTA Y NUEVE MIL DOSCIENTOS {69.200} ambas inclusiv  .as
acciones eran ordinarias excepto las de la clase C, que eran acciones privilegiadas y tenian derecho a
percibir con caracter preferente los primeros 3.000.000,00 Euros que sean objeto de reparto (Nota

10.2.2).

El 10 de febrero de 2017 el Consejo de Administracion de MTSA toma conocimiento que, de
conformidad con lo previsto en el articulo 7 de los Estatutos Sociales, Tenemetro, S.L. ha notificado a
la Sociedad mediante carta enviada al Presidente y Secretaric del Consejo de Administracién, su
voluntad de transmitir las 9.000 acciones nominativas de clase B cuya titularidad ostenta, nimeros
40.001 a 47.000 y 66.049 a la 68.048, todas inclusive, representativas del 13,01% del capital social de

la Sociedad a favor del CIT. Asimismo, y en virtud de lo estipulado en la cldusula 12 del Acuerdo
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Accionistas suscrito entre el CIT y Tenemetro, S.L. el 29 de mayo de 2008 y la posterior negociacién a
finales de 2016 a iniciativa de Tenemetro, S.L., los socios han acordado esta ultima recibira el valor
nominal de las acciones, esto es, 9.000.000,00 Euros, renunciando a los 2.500.000,00 Euros que le
corresponden en concepto de PPD del afio 2017 y 2018, pero recibiendo a cambio {a rentabilidad del
coste de oportunidad al 7% de su capital social, desde la fecha de la firma del contrato hasta el 31
diciembre de 2018 y el porcentaje que corresponda del PPD del 2017 hasta [a mencionada fecha de

firma del contrato, esto es, 1.418.523,21 Euros {Nota 14.1).

Puesto que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 72 de los Estatutos Sociales, los requisitos
para la transmisién de las acciones titularidad de Tenemetro, S.L. (acciones de clase B) han sido
cumplidos debido a que (i): la transmisidn se realiza en bloque, {ii) han transcurrido mas de dos afios
desde el inicio de actividad de explotacién del servicio de la Red de metro ligero del Area
Metropolitana, y (iii) no procede someter a la autorizacién a la junta general de la Sociedad porque la
venta pretendida es a favor del Excmo. Cabildo Insular de Tenerife, el Consejo de Administracién
aprueba por unanimidad, autorizar la venta al CIT de las acciones afectadas a la obligacion de realizar
prestaciones accesorias, esto es, la totalidad de las acciones titularidad de Tenemetro, S.L., de
conformidad con lo previsto en el articulo 88 de la Ley de Sociedades de Capital. Igualmente, aprueba
por unanimidad, y condicionado a que se produzca la venta de las acciones por parte de Tenemetro,
S.L. al CIT, en las condiciones acordadas, el abono de la retribucién correspondiente a la rentabilidad
del coste de oportunidad fijado en el 7% del capital social desde la fecha de la compraventa hasta
finales de 2018. Asimismo se aprueba el abono de lo que corresponda al 2017, hasta la fecha de la
firma del contrato, del pago por PPD. Por (ltimo, se acuerda la finalizacién de cualquier relacién o
acuerdo, verbal o escrito, de servicios que pudiera existir entre la Sociedad y Tenemetro, S.L., como es

el caso de trabajos realizados por personal destinado en la Sociedad a partir de la compraventa.

El 28 de marzo de 2017 el Consejo de Gobierno Insular del CIT aprobd, entre otros, la adquisicién de

las 9.000 acciones de tipo B, de las que era titular Tenemetro, S.L.

El pasado 30 de junio de 2017 la Junta General Extraordinaria y Universal de MTSA aprobd una
modificacidn estatutaria, por la que entre otros aspectos, se aprobé la supresién de las distintas clases

de acciones de la Sociedad, dejando de existir las Acciones Privilegiadas {Nota 10.2.2).

De esta forma, la composicion accionarial de MTSA a 31 de diciembre de 2017 es la siguient:
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- . Capital Capital Numero de . .
Accionistas Porcentaje . R Nuameros Serie
suscrito Desembolsado acciones
. i 1-47.000/50.001- .
Excmo. Cabilda 94,00% | 65.048.000,00|  65.048.000,00 65.048 / Unica
Insular de Tenerife 68.048
: 47.001-
Acciones Propias 6,00% 4,152.000,00 4,152.000,00 4.152 50.000/68.049- Unica
69.200
Total 100,00% | 69.200.000,00 69.200.000,00 69.200
En el ejercicio 2016 era el siguiente:
Accionistas % Cap|t’al Capital Num.ero de Numeros Serie
suscrito desembolsado acciones
Excmo. Cabildo 80,99% | 56.048.000,00 56.048.000,00 5604 | 1740:000/50000- |
Insular de Tenerife 66.048
40.001-
Tenemetro, S.L. 13,01% 9.000.000,00 9.000.000,00 9.000 47.000/66.049- B
68.048
47.001-
Acciones propias 6,00% 4.152.000,00 4.152.000,00 4,152 50.000/68.049- Cc-C2
69.200
Total 100,00% | 69.200.000,00 69.200.000,00 69.200
Las acciones de la Sociedad no cotizan en Bolsa.
10.2-Reservas
El detalle de las reservas constituidas por la Sociedad a 31 de diciembre de 2016 y 2017 es el
siguiente:
Legal y estatutarias: 2017 2016
- Reserva legal 42.757,68 6.264,63
- Reserva estatutaria 0,00} 3.000.000,00
Subtotal 42.757,68| 3.006.264,63
Otras reservas:
Reserva por ajustes Orden EHA /3362/2010 4.439.963,31| 4.439.963,31
Reserva por ajustes NPGC 08 -565.312,81 -565.312,81
Ajustes por correcciones 20.400,23 20.400,23
Reservas Voluntarias 3.000.000,00 0,00
Subtotal| 6.895.050,73| 3.895.050,73
Total 6.937.808,41| 6.901.315,
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10.2.1-Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del Capital
Social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el Capital Social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del Capital Social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de

pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

El importe de Ia reserva legal no estd totalmente constituida y al cierre de 2017 asciende a 42.757,68

Euros (6.264,63 Euros en 2016).

10.2.2-Reserva estatutaria

En la modificacién de los Estatutos acordada en la citada Junta General Extraordinaria y Universal de
MTSA celebrada el pasado 30 de junio de 2017, se ha suprimido las clases de acciones de la Sociedad,
dejando de existir las Acciones Privilegiadas. Como consecuencia de ello, se ha procedido a reclasificar

la Reserva Estatutaria de 3.000.000,00 Euros, como reserva voluntaria {Nota 10.1).

10.2.3-Otras Reservas

La Reserva por Ajustes Plan Concesionarias presenta un importe de 4.439.963,31 Euros al 31 de
diciembre de 2016 y 2017. Se generaron como consecuencia de los ajustes derivados de la primera
aplicacién de las normas de adaptacidon del Plan General de Contabilidad a las empresas

concesionarias de infraestructuras publicas aprobadas por la Orden EHA/3362/2010.

En 2017 se ha procedido a reclasificar la reserva estatuaria de 3.000.000,00 Euros a reserva voluntaria

(Nota 10.2.2).
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10.3 Ajuste por cambio de valor

El detalle y los movimientos de los ajustes por cambio de valor son los siguientes:

Transferencias

| / la cuenta de Efecto
Saldo Inicial ( ng;eios) a aérdidas impositivo Saldo final
stos perdidasy 1 (Nota 12.03)
ganancias

Ejercicio 2017
Cobertura de flujos

. 28.390.194,94| 2.609.903,72 -4.786.320,95 544.104,30| 26.757.882,01
de efectivo (Nota 8)

28.390.194,94| 2.609.903,72| -4.786.320,95 544.104,30| 26.757.882,01

Ejercicio 2016
Cobertura de flujos

. 29.540.124,92| 3.699.574,47 -5.232.814,45 383.310,00| 28.390.194,94
de efectivo (Nota 8)

29.540.124,92| 3.699.574,47| -5.232.814,45 383.310,00 | 28.390.194,94

10.4-Subvenciones, donaciones y legados recibidos

El detalle de las variaciones de las subvenciones incluidas en el Patrimonio Neto del Balance de
Situacién adjunto, asi como de los resultados imputados a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias

procedentes de las mismas, netas del efecto impositivo, es la siguiente:

a) Subvenciones de capital recibidas para la financiacién de los proyectos del Tren del Sury Tren

del Norte:
Saldo inicial Imputacion al Efecto Impositivo Saldo final
SUBVENCIONES
01/01/2017 Aumentos resultado ejercicio 31/12/2017
ECIT convenio AGE 16.815.618,13 | 2.860.000,00 0,00 -715.000,00 18.964.618,13
TOTALES 16.819.618,13 | 2.860.000,00 0,00 -715.000,00 18.964.618,13
Saldo inicial Imputacion al Efecto Impositivo Saldo final
SUBVENCIONES t
01/01/2016 | Aumentos resultado ejercicio 31/12/2016
ECIT convenio AGE 16.819.618,13 0,00 0,00 0,00 16.819.618,13
TOTALES 16.819.618,13 0,00 0,00 0,00 16.819.618,13

Durante el ejercicio 2017 se contabilizé la anualidad del afio 2017, en virtud del Convenio de
Colaboracidn suscrito entre la Administracion General del Estado (AGE) y el CIT para la financiacién de

las infraestructuras ferroviarias de la isla de Tenerife del Convenio suscrito (Nota 5).
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Se ha procedido a ajustar el efecto impositivo de acuerdo con la normativa vigente (Nota 12.3).

El traspaso a resultados se producira una vez que tales proyectos entren en explotacion.

b) Cesidn de uso gratuita de la plataforma del Tranvia:

t i
Saldo inicial Aumentos Imputacién ai ImE s:itt(i)vo Saldo final
01/01/2017 resultado Positl 31/12/2017
ejercicio
ECIT-Cesion de Usode | 35 299 o7 0,00| -275.196,72 68.799,12 | 7.227.382,07
Plataforma
TOTALES 7.433.779,67 0,00 -275.196,72 68.799,12 | 7.227.382,07
Saldo inicial Aumentos Imputacién al ImEfs.:itt(i)vo Saldo final
01/01/2016 resultado positf 31/12/2016
ejercicio
ECIT-Cesicnde Usode | . 011 177 27 0,00 -275.196,72 68.799,12 | 7.433.779,67
Plataforma
TOTALES 7.640.177,27 0,00| -275.196,72 68.799,12 | 7.433.779,67

Durante los ejercicios 2016 y 2017 se han traspasado a la cuenta de resultados los ingresos que se
obtienen de periodificar el importe de la valoracién del bien cedido entre los afios de vigencia del

Contrato de Gestién (hasta 2053).

Al cierre del ejercicio 2016 y 2017 la Sociedad habia cumplido con todos los requisitos necesarios para

la percepcion y disfrute de las subvenciones detalladas anteriormente.

Se ha procedido a ajustar el efecto impositivo de acuerdo con la normativa vigente. (Nota 12.3).

10.5- Informacién en relacion con el derecho de separaciéon del socio por falta de

distribucién de dividendos (articulo 348 bis del texto refundido de la Ley de Sociedades de

Capital

Excepto en el ejercicio 2013, 2015 y 2016, que no se acordd el reparto de dividendos, durante los
altimos cinco ejercicios no se han repartido dividendos como consecuencia de que la Sociedad ha
obtenido pérdidas. En las juntas generales ordinarias de accionistas celebradas el 24 de junio de 2014,
el 26 de abril de 2016 y el 28 de abril de 2017 se aprobd la propuesta de aplicacién del result--- -+~

ejercicio 2013, 2015 y 2016 respectivamente, donde no figuraba reparto de dividendos.
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11. DEUDAS (LARGO Y CORTO PLAZO)

11.1 Pasivos financieros a largo plazo

El detalle de los pasivos financieros a largo plazo al cierre del ejercicio 2016 y 2017 es el siguiente:

Instrumentos financieros a
largo plazo

2017

2016

Débitos y partidas a pagar

Derivados de cobertura {(Nota 8)

105.332.981,07
35.677.176,00

108.376.966,97
37.853.593,23

Total

141.010.157,07

146.230.560,20

El detalle por vencimientos al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

2019 2020 2021 2022 .20.23 y Total
siguientes
Débitos y partidas a pagar 3.045.375,53 | 3.689.208,68 | 4.372.337,45 | 3.708.729,48 | 90.517.329,93 | 105.332.981,07

Deudas con entidades de
crédito

2.644.445,00

3.280.580,50

3.955.862,80

3.329.514,00

90.409.950,80

103.620.353,10

BEI Tramo B | 2.165.000,00 | 2.727.900,00 | 3.325.440,00 | 2.771.200,00 | 68.188.840,00( 79.178.380,00

BEITramo E| 281.675,00| 354.910,50| 432.652,80| 360.544,00 8.871.635,80| 10.301.418,10

DEXIATramo F| 197.770,00| 197.770,00| 197.770,00| 197.770,00| 13.349.475,00| 14.140.555,00

Acreedores arrend.financiero 400.930,53 | 408.628,18| 416.474,65| 379.215,48 107.379,13 1.712.627,97
Derivados (Nota 8) 0,00 0,00 0,00 0,00] 35.677.176,00| 35.677.176,00
Total 3.045.375,53 | 3.689.208,68 | 4.372.337,45 | 3.708.729,48 | 126.194.505,93 | 141.010.157,07

El detalle por vencimientos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

2018

2019

2020

2021

2022y
siguientes

Total

Débitos y partidas a pagar

3.043.979,40

3.045.374,60

3.689.208,86

4.486.780,75

94.111.623,36

108.376.966,97

Deudas con entidades de crédito  § 2.650.553,00 | 2.644.445,00 | 3.280.580,50 | 3.955.862,80 | 93.739.464,80 | 106.270.906,10
BEI Tramo B | 1.645.400,00 | 2.165.000,00 | 2.727.900,00 | 3.325.440,00| 70.960.040,00 | 80.823.780,00

BEl Tramo E| 214.073,00f 281.675,00] 354.910,50| 432.652,80 9.232.179,80| 10.515.491,10

DEXIATramo F| 791.080,00| 197.770,00| 197.770,00| 197.770,00| 13.547.245,00| 14.931.635,00

Acreedores por arrend.financiero 393.426,40 400.929,60{ 408.628,36 530.917,95 372.158,56 2.106.060,87
Derivados (Nota 8) 0,00 0,00 0,00 0,00 37.853.593,23| 37.853.593,23

Total

3.043.979,40

3.045.374,60

3.689.208,86

4.486.780,75

131.965.216,59

146.230.560,20

La deuda con el Banco Europeo de Inversiones se ha articulado en dos tramos en el Contrato de

Financiacidn: tramos By E.

En el caso del tramo B, el saldo vivo a 31 de diciembre de 2016 era de 82.036.180,00 Euros.
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se amortizd la cantidad de 1.212.400,00 Euros (en 2016 se amortizd la cantidad de 1.125.800,00
Euros), resultando un saldo pendiente a 31 de diciembre de 2017 de 80.823.780,00 Euros. La finalidad

de este tramo es la financiacion parcial de las obras de ejecucion de la L1.

El tramo E presentaba un saldo vivo a 31 de diciembre de 2016 de 10.673.229,10 Euros. Durante 2017
se amortizd capital por importe de 157.738,00 Euros {(en 2016 se amortizd capital por importe de
146.471,00 Euros), siendo el saldo pendiente a 31 de diciembre de 2017 de 10.515.491,10 Euros. El

destino de este tramo es la financiacion parcial de la L2.

Por otra parte, la Sociedad suscribié el 29 de mayo de 2008 dos préstamos con Dexia Sabadell, S.A

{actualmente Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia).

e Tramo AGE, destinado a la prefinanciacién de las aportaciones comprometidas por la
Administracién General del Estado para la ejecucion de la L1. La amortizaciéon durante 2016

fue de 9.697.843,48 Euros quedando este tramo totalmente liquidado en 2016.

e Tramo F, cuyo objeto es la financiacién de la L2 con cargo a los fondos generados por la
explotacion de la propia Linea. En este caso, la amortizacién en 2017 ascendié a 791.080,00
Euros (la amortizacidon en 2016 fue de 791.080,00 Euros), quedando un saldo vivo a 31 de

diciembre de 2017 de 14.931.635,00 Euros (15.722.715,00 Euros a 31 de diciembre de 2016).

11.1.1-Deudas con entidades de crédito:

En la siguiente tabla se presenta, en cada columna, el importe nominal de cada uno de los tramos de

préstamos al 31 de diciembre de 2017:

Importes Importes
Entidad Financiera / Tramo del préstamo Vencimiento Nominales Nominales
(largo plazo) | (corto plazo)
31.12.17 31.12.17

Banco Europeo de Inversiones (BE!)
Tramo B Proyecto L1 | 15/06/2033 | 79.178.380,00 | 1.645.400,00

Tramo E Proyecto L2 | 15/06/2033 | 10.301.418,10| 214.073,00

Subtotal 89.479.798,10 |} 1.859.473,00

Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia
Tramo F Proyecto L2 | 15/12/2037 | 14.140.555,00| 791.080,00

Subtotal 14.140.555,00| 791.080,00

TOTAL TOTAL | 103.620.353,10 | 2.650.553,00
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En el 31 de diciembre de 2016:

Importes Nominales | Importes Nominales
Entidad Financiera / Tramo del préstamo | Vencimiento (largo plazo) (corto plazo)
31.12.16 31.12.16
Banco Europeo de Inversiones (BEI)
Tramo B Proyecto L1 | 15/06/2033 80.823.780,00 1.212.400,00
Tramo E Proyecto L2 | 15/06/2033 10.515.491,10 157.738,00
Subtotal 91.339.271,10 1.370.138,00
Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia
Tramo F Proyecto L2 | 15/12/2037 14.931.635,00 791.080,00
Subtotal 14.931.635,00 791.080,00
Total 106.270.906,10 2.161.218,00

La Direccidon de la empresa considera que la Sociedad serd capaz de cumplir puntualmente con todas

las obligaciones contractuales derivadas de los préstamos vigentes.

Los tipos de interés de los préstamos con el Banco Europeo de Inversiones (BEI) y Dexia Crédit Local —

Sucursal en Espaiia, durante el ejercicio han sido los siguientes:

Entidad Financiera

Tipos de interés
2017

Tipos de interés
2016

BE!

0,00%

entre 0,00% y 0,02%

Dexia Crédit Local-Sucursal en Espafia

entre 0,555% y 0,607%

entre 0,667% vy 0,787%

11.1.2-Acreedores por arrendamiento financiero:

Al cierre del ejercicio 2016 y 2017 la Sociedad, en su condicién de arrendatario financiero, tiene

reconacidos activas arrendados (Nota 5).

El importe total pagado por arrendamiento financiero se detalla a continuacién:

2017 2016
Amortizacién de Capital- Fase | 280.553,13| 275.002,39
Gastos Financieros Leasing Fase | 31.424,07 36.974,81
Total importe pagado Leasing Fase| | 311.977,20| 311.977,20
2017 2016
Amortizacién de Capital- Fase I 105.413,57| 103.275,69
Gastos Financieros Leasing Fase I 11.656,02 14.224,65
Total importe pagado Leasing Fase ll | 117.069,59] 117.500,34
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El valor contable de los pasivos por arrendamiento financiero se aproxima al valor actual de los pagos
minimos futuros (el importe del descuento no es significativo) y a la inversion bruta en los activos

correspondientes en el momento de la adquisicion.

Al cierre del ejercicio 2016 y 2017 la Sociedad tiene contratadas con la entidad financiera BBVA las
siguientes cuotas de arrendamiento minimas, de acuerdo con los actuales contratos en vigor, sin tener
en cuenta repercusion de gastos comunes, incrementos futuros por IPC, ni actualizaciones futuras de

rentas pactadas contractualmente:

Arrendamientos financieros

Valor nominal

Valor nominal

Cuotas minimas 2017 2016
Menos de un afio 393.378,87 385.912,67
Entre uno y cinco afios 1.712.627,97 1.998.630,24
Mas de cinco afios 0,00 107.430,63

Total

2.106.006,84

2.491.973,54

Los contratos de arrendamiento financiero que tiene la Sociedad al cierre del ejercicio 2017 son los

siguientes:

1. Planta fotovoltaica (fase 1), de 600kW. El contrato de arrendamiento se suscribié el 23 de
octubre de 2008 y finaliza el 23 de octubre de 2022. El valor nominal de la opcién de compra

esta establecido en 32.833,03 Euros.

2. Planta fotovoltaica (fase 11}, de 280 KW. El contrato de arrendamiento se suscribié el 18 de
junio de 2009 y finaliza el 24 de noviembre de 2023. El valor nominal de la opcién de compra

esta establecido en 10.566,79 Euros.

11.2 Pasivos financieros a corto plazo

El detalle de las cuentas a pagar a corto plazo al cierre del ejercicio 2016 y 2017 es el siguiente:

Instrumentos financieros a corto plazo

Deudas con entidades Derivados
créditoy y Total
Clases | arrendamiento financiero otros
Categorias 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Débitos y partidas a pagar: |3.053.711,75| 2.555.074,59 | 1.492.256,03 | 2.444.378,95 | 4.545.967,78 | 4.999.453,54
Total 3.053.711,75| 2.555.074,59 | 1.492.256,03 | 2.444.378,95 | 4.545.967,78 | 4.999.453,54
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A su vez se distinguen en:

Deudas con entidades de crédito y arrendamiento financiero 2017 2016
Deudas con entidades de crédito 2.660.332,88| 2.169.161,92
Arrendamientos financieros (nota 11.1.2) 393.378,87 385.912,67

TOTAL 3.053.711,75| 2.555.074,59
Derivados y otros 2017 2016
Otros pasivos financieros (nota 11.2.2) 290.179,65 466.483,70
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (*) 1.202.076,38| 1.977.895,25
TOTAL 1.492.256,03 | 2.444.378,95

(*) Excluyendo “Otras deudas con las Administraciones Publicas”

11.2.1-Deudas con entidades de crédito a corto plazo:

Las deudas con entidades de crédito a corto plazo se detallan de la siguiente forma:

Valores Nominales 2017 2016
Préstamo BEI Tramo B 1.645.400,00| 1.212.400,00
Préstamo BEl Tramo E 214.073,00 157.738,00
Préstamo DEXIA Tramo F 791.080,00 791.080,00

Subtotal 2.650.553,00| 2.161.218,00

Péliza de crédito Caixabank 1.556,22 0,00
Subtotal 1.556,22 0,00

Otras deudas a corto plazo 8.223,66 7.943,92
TOTAL 2.660.332,88 | 2.169.161,92

El valor contable de las deudas a corto plazo se aproxima a su valor razonable, dado que el efecto del
descuento no es significativo. Los valores razonables se basan en los flujos de efectivo descontados a
un tipo basado en la TIR media ponderada de los recursos ajenos en 2017, que fue del 0,87% {0,91% en

2016).

En el ejercicio 2017 se ha mantenido la siguiente péliza de crédito para cubrir las necesidades de

circulante derivadas de los retrasos en los pagos por parte del CIT:

Fecha Entidad Limite Dispuesto | Tipo medio Limite Dispuesto a | Tipo medio
Firma 31.12.2017 | a 31.12.17 2017 31.12.2016 31.12.16 2016
30/07/2010 | Caixabank | 3.000.000,00 1.556,22 0,91% 3.000.000,00 0,00 1,04%

11.2.2-Otros pasivos financieros:

A 31 de diciembre de 2017 la partida mas importante que compone el epigrafe “Otros pasivos

financieros” por 290.179,65 Euros, es “Proveedores de inmovilizado a corto plazo” por import
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171.637,00 Euros (361.634,27 Euros en el ejercicio 2016).
11.2.3-Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar:

El desglose de este epigrafe del Balance de Situacidn a 31 de diciembre de 2016 y 2017 es el siguiente:

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 2017 2016
Proveedores 163.607,97 230.093,45
Acreedores varios 815.692,29 1.517.587,00
Personal 222.776,12 230.214,80
TOTAL| 1.202.076,38| 1.977.895,25

11.2.4-Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.

“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

El articulo 5 de la Resolucién de 29 de enero de 2016, del [nstituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas, sobre la informacién a incorporar en la memoria de las cuentas anuales en relacién con el
periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales establece la forma de célculo del

periodo medio de pago a proveedores de acuerdo con la siguiente formula:

(Ratio operaciones pagadas x Importe total pagos realizados) + (Ratio
Periodo medio de pago a proveedores = operaciones pendientes de pago x Importe total pagos pendientes)

Importe total de pagos realizados + Importe total pagos pendientes

Entendiendo por ratio de las operaciones pagadas como:

Z (nimero de dias de pago x Importe de la operacién pagada)
Importe total de pagos realizados

Ratio de las operaciones pagadas =

Se entenderd por nimero de dias de pago, los dias naturales que hayan transcurrido desde la fecha en

que se inicie el computo del plazo hasta el pago material de |la operacién.

El ratio de las operaciones pendientes de pago se calculara de acuerdo con la siguiente formula:

¥ (nimero de dias pendientes de pago x Importe de la operacién
Ratio de las operaciones pendientes de pago = pendiente de pago)

Importe total de los pagos pendientes
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De acuerdo con el sistema de célculo anterior, los datos obtenidos han sido los siguientes:

2017 2016

(Dias)

Periodo medio de pago a proveedores 32,50 31,11
Ratio de operaciones pagadas 26,65 30,51
Ratio de operaciones pendientes de pago 101,43 33,99
(Euros)

Total pagos realizados 8.602.754,42 | 8.060.157,00
Total pagos pendientes 728.933,90| 1.697.568,00

12- ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

12.1 Saldos corrientes con las Administraciones Publicas

La composicion de los saldos corrientes con las Administraciones Publicas es la siguiente:

a) Saldos deudores:

2017 2016

Activos por impuestos corrientes 416.440,03 | 247.683,17
Hacienda Publica deudora por diversos conceptos 0,00 73.093,71
Impuesto de sociedades a devolver 413.132,29 | 169.780,50
Seguridad Social deudora 3.307,74 4.808,96
Otros créditos con adm.publicas 2.868.986,77 | 386.388,05
CIT deudor por subvenciones 2.868.986,77 | 386.388,05

Total 3.285.426,80 | 634.071,22

La partida “Otros créditos con Administraciones publicas” incluye los siguientes conceptos, créditos

por subvenciones concedidas por el CIT que ascienden a 2.868.986,77 Euros en el ejercicio 2017

{351.754,69 Euros en 2016} y que se desglosan de la siguiente forma:

1. Subvencién para la financiacion de la asistencia técnica para la coordinacidon y
supervisién de la implantacion del Sistema de billetaje sin contacto para TITSA y MTSA
{Ver Nota 7.1). El importe pendiente de cobro corresponde a la anualidad de 2018 por
8.986,77 Euros {17.973,54 Euros en 2016) (Nota 14.2).

2. Subvencidn para la financiacion de las infraestructuras ferroviarias de la isla de

Tenerife de acuerdo con el Convenio de Colaboracion suscrito entre la AGE y ¢
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(Ver Nota 5).El importe pendiente de cobro corresponde a la anualidad de 2017 y

asciende a 2.860.000,00 Euros (Nota 14.2).

b) Saldos acreedores:

Saldos acreedores 2017 2016
Hacienda Puablica acreedora por conceptos fiscales 120.595,56 [ 113.512,53
CIT acreedor por subvenciones 809.002,38 0,00
Seguridad Social acreedora 159.672,93 | 160.249,59
Total 1.089.270,87 | 273.762,12

La partida CIT acreedor por subvencicnes incluye los siguientes importes:

— En el ejercicio 2017 se cobré del CIT forma anticipada 200.000,00 Euros en concepto de
anticipo para la subvenciéon destinada al mantenimiento y riego de la plataforma del tranvia.
El importe devengado por este concepto a 31.12.2017 ascendié a 121.075,68 Euros (Nota
13.2), por lo que 78.924,32 Euros estan pendientes de reintegrar.

~ El 8 de septiembre de 2017 el Director Insular de Movilidad aprobé el abono anticipado de
una aportacion especifica de 80.000,00 Euros destinada al desarrollo de un sistema de
ventajas en la movilidad de los Vehiculos de Alta Ocupacién. Esta inversion se va a desarrollar
en 2018 por lo que a 31.12.2017 esta pendiente de aplicar.

— Corresponde a la primera anualidad del gasto plurianual aprebado por el Consejo de Gobierno
Insular del CIT el 19 de mayo de 2014, destinado a adquisicion de equipos para un sistema de
billetaje sin contacto y sistema de ayuda a la explotacién, siendo el importe total de la misma
de 2.605.273,00 Euros. El importe cobrado en 2017 asciende a 279.136,39 Euros, y se
encuentra pendiente de aplicar (Nota 5).

— El 8 de septiembre de 2017 el Director Insular de Movilidad resuelve aprobar el abono
anticipado de una aportacion especifica destinado a subvencionar la campafia que MTSAva a
realizar en el lanzamiento del nuevo sistema de billetaje sin contacto. El importe total cobrado
ascendié a 400.846, 00 Euros, de los que 29.904,33 Euros se han imputado en 2017 (Nota
13.2), quedando pendiente de ejecutar en 2018 la cantidad de 370.941,67 Euros.
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12.2 Conciliacion resultado contable y base imponible fiscal

La conciliacidn entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades en los

ejercicios 2016 y 2017 es la siguiente:

CONCEPTO 2017 2016

RESULTADO CONTABLE ANTES IS 468.700,36 392.216,28
AJUSTES AL RESULTADO CONTABLE

POSITIVOS | 1.601.075,43| 1.977.670,81
NEGATIVOS -374.687,15 -374.687,15
BASE IMPONIBLE PREVIA | 1.695.088,64 | 1.995.199,93
RESERVA DE CAPITALIZACION -32.843,74 0,00
BASES IMPONIBLES NEGATIVAS APLICADAS | -1.186.562,05| -1.197.119,96
BASE IMPONIBLE DEFINITIVA 475.682,85 798.079,97
CUOTA INTEGRA 118.920,71 199.519,99
DEDUCCIONES APLICADAS -118.920,71 -172.234,20
CUOTA LiQUIDA 0,00 27.285,79
RETENCIONES E INGRESOS A CUENTA -243.351,79 -197.066,29
iNTEGRO A DEVOLVER -243.351,79 -169.780,50

La base imponible del ejercicio difiere del resultado contable debido al hecho de que determinadas
operaciones tienen diferente consideracién al efecto de la tributacién del Impuesto sobre Sociedades

y la elaboracidn de estas Cuentas Anuales.

Conforme a lo dispuesto en el articulo 16 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, la deduccién de los gastos financieros netos se limitaria hasta el limite del 30% del
beneficio operativo con una deduccién minima de un millén de euros. En el ejercicio 2017 se ha
incrementado la base imponible en 1.556.857,24 Euros {1.943.800,26 Euros en el 2016), como

consecuencia de la aplicacion de tal limite.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre, por Ié que se
adoptan diversas medidas tributarias dirigidas a la consolidacion de las finanzas publicas y al impulso
de la actividad econdmica, la amortizacion contable del inmovilizado material, intangible y de las
inversiones inmobiliarias correspondiente a los periodos impositivos que se inicien dentro de los afios
2013 y 2014 para aquellas entidades que, en los mismos, no cumplan los requisitos establecidos en los
apartados 1, 2 o 3 del articulo 108 del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se deducira en la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades hasta el 70 por ciento de aquella que hubiera resultado fiscalmente

deducible de no aplicarse el referido porcentaje. La amortizacidén contable que no resulte fisca!
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deducible en virtud de lo dispuesto en el citado articulo se deducird de forma lineal durante un plazo
de 10 afios u opcionalmente durante la vida (til del elemento patrimonial, a partir del primer periodo
impositivo que se inicie dentro del afio 2015. En el ejercicio 2017 se redujo la base imponible en

374.687,15 Euros {374.687,15 Euros en 2016).

El 28 de noviembre del 2014 se publicé la Ley 27/2014 del Impuesto de sociedades, la cual establece
en su disposicién transitoria trigésimo cuarta i), un tipo impositivo aplicable para el ejercicio 2015 del
28% v, su articulo 29, un tipo impositivo aplicable para el 2016 y siguientes del 25%. La sociedad ha _
procedido a ajustar sus activos y pasivos por diferencias temporarias de acuerdo con los citados tipos

impositivos.

Al 31 de diciembre de 2017 el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar, es el

siguiente:

EJERCICIO | PENDIENTE A 31/12/16 | APLICADA 2017 | PENDIENTE A 31/12/17

2007 1.541.823,62 -1.186.562,05 355.261,57

2008 10.641.984,45 0,00 10.641.984,45

2009 4.020.932,91 0,00 4.020.932,91

2010 7.798.881,44 0,00 7.798.881,44

2011 2.317.299,59 0,00 2.317.299,59

2013 5.792.971,38 0,00 5.792.971,38

TOTAL 32.113.893,39 -1.186.562,05 30.927.331,34

De conformidad con lo establecido en el articulo 25 LIS, la reserva de capitalizacién permite aplicar
una reduccion de la base imponible del 10% del incremento de los fondos propios de la sociedad,

condicionado al cumplimiento de determinados requisitos:
] Que el importe del incremento de los Fondos Propios se mantenga durante 5 afios.

. Que se dote una reserva por el importe de la reduccién de la base imponible que sera

indisponible durante el periodo de 5 afios.
] Tiene el limite del 10% de la base imponible

Asimismo, se ha de sefialar que el incremento de los Fondos Propios se calcula por la diferencia
positiva entre los Fondos Propios existentes al cierre del ejercicio sin incluir el resultado del ejercicio y
los Fondos Propios existentes al inicio del mismo, sin incluir los resultados del ejercicio anterior. De
esta forma el aumento de Fondos Propios de un afio corresponde con los resultados positi

ejercicio anterior que se han destinado a reservas.
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A este respecto, incremento de los Fondos Propios en el ejercicio 2017 respecto del ejercicio 2016 a

efectos del célculo de la reduccidn asciende a 328.437,44, de conformidad con el siguiente detalle:

2017 2016
Fondos Propios 37.484.434,49| 37.015.734,13
Capital 69.200.000,00} 69.200.000,00
Reserva Legal 42.757,68 6.264,63
Reservas Voluntarias y Estatutaria 6.895.050,73 6.895.050,73
Acciones propias -245.000,00 -245.000,00
Resultados negativos de ejercicios anteriores -38.877.074,28 | -39.205.511,72
Resultado ejercicio 468.700,36 364.930,49

I Fondos Propios calculo de la reserva de capitalizacion | 37.217.976,45| 36.889.539,01

Incremento Fondos propios 328.437,44
10% incremento Fondos Propios 32.843,74

Las deducciones aplicadas en el ejercicio 2016 y 2017 son deducciones por inversiones en activos fijos
nuevos, deducciones por aprovechamiento de energfas renovables, deduccién por formaciéon
profesional, deducciones por donativos y deduccién por la reversién de la amortizacién ajustada en

los ejercicios 2013 y 2014. El detalle de todas las anteriores partidas se presenta en las siguientes

tablas:
DEDUCCIONES POR ACTIVOS FIJOS NUEVOS
PENDIENTE
EJERCICIO Ill\ll\\//l::;.l(-)il DEDUCCION APIZ'IOCI:DA API2.I0C1A7DA APLICAR

31/12/2017
2010 363.942,15 90.985,54 0,00 0,00 90.985,54
2011 293.180,36 73.295,09 0,00 0,00 73.295,09
2013 88.292,21 22.073,05 0,00 0,00 22.073,05
2015 32.142,35 8.035,59 0,00 0,00 8.035,59
2016 62.963,97 15.740,99| -15.740,99 0,00 0,00
2017 194.565,29 48.641,32 0,00 -28.483,93 20.157,40
TOTAL 1.035.086,33 258.771,58 ( -15.740,99 -28.483,93 214.546,67

Las altas de activo de 2016 y 2017, aunque se contabilizan como intangibles conforme a normativa
contable, mantienen naturaleza de activo fijo a efectos de la deduccién (Consulta Vinculante

3259/2013).
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DEDUCCIONES POR APROVECHAMIENTO ENERGIAS RENOVABLES
PEND!ENTE
EJERCICIO IMPOR.I:E DEDUCCION APLICADA 2016 | APLICADA 2017 APLICAR
INVERSION 31/12/2017
2.008 3.618.926,02 940.920,77 -70.569,82 -47.890,58} 822.460,37
2.009 1.358.882,96 326.131,91 0,00 0,00 326.131,91
TOTAL 4.977.808,98 1.267.052,68 -70.569,82 -47.890,58 | 1.148.592,28
DEDUCCION FORMACION PROFESIONAL
IMPORTE ) PENDIENTE
EJERCICIO GASTOS DEDUCCION APLICADA 2016 | APLICADA 2017 APLICAR
31/12/2017
2.003 2.747,24 686,81 -686,81 0,00 0,00
2.004 1.317,12 329,28 -329,28 0,00 0,00
2.005 3.104,64 829,78 -829,78 0,00 0,00
2.006 25.764;49 7.618,80 -7.618,80 0,00 0,00
2.007 60.553,37 16.377,56 -16.377,56 0,00 0,00
2.008 94.595,06 23.299,95 -23.299,95 0,00 0,00
2.009 61.638,65 13.560,50 0,00 -13.560,50 0,00
2.010 47.149,28 9.901,35 0,00 -9.901,35 0,00
TOTAL 296.869,85 72.604,03 -49.142,18 -23.461,85 0,00
DEDUCCION POR DONATIVOS LEY 49/2002
IMPORTE ) PENDIENTE
EJERCICIO DONATIVOS DEDUCCION 35% APLICADA 2016 | APLICADA 2017 APLICAR
31/12/2017
2.009 6.300,00 2.205,00 -2.205,00 0,00 0,00
2.010 5.808,10 2.032,84 -2.032,84 0,00 0,00
2.011 8.808,10 3.082,84 -3.082,84 0,00 0,00
2.013 2.500,00 875,00 -875,00 0,00 0,00
2.015 3.935,55 1.377,44 -1.377,44 0,00 0,00
2.016 2.800,00 980,00 -980,00 0,00 0,00
2.017 1.000,00 350,00 -350,00 0,00
TOTAL 31.151,75 10.903,11 -10.553,11 -350,00 0,00
Deducci6n por reversién de medidas temporales (Amortizacién) DT TRIGESIMA SEPTIMA Ley 27/2014
PENDIENTE
EJERCICIO L;\MRZ?/F;L?I%EN DEDUCCION APLICADA 2016 | APLICADA 2017 APLICAR
31/12/2017
2.015 374.687,15 7.493,74 -7.493,74 0,00 0,00
2.016 374.687,15 18.734,36 -18.734,36 0,00 0,00
2.017 374.687,15 18.734,36 0,00 -18.734,36 0,00
TOTAL 1.124.061,45 44,962,46 -26.228,10 -18.734,36 0,00

Segln establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades

fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios, por lo que, la Socieda

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69

Teléfono: (34) 922024800 — Fax: (34) 922 010085

Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n2 124- 38108 La Laguna. S/C de Tenerife

62




METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
(Expresado en euros)

abierta a inspeccidn fiscal los cuatro Gltimos ejercicios de los principales impuestos que le son
aplicables. Con fecha, 16 de junio de 2017, fue comunicado por parte de la Dependencia Regional de
Inspeccién de la Delegacién Especial de Canarias de la Agencia Tributaria el inicio de actuaciones
inspectoras en concepto del Impuesto sobre Sociedades, con caracter general, correspondientes a los
ejercicios 2012 y 2013. Los Administradores de la Sociedad consideran que se han practicado
adecuadamente Ilas liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, adn en caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacién normativa vigente por el tratamiento fiscal otorgado a las
operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian de manera

significativa a estas Cuentas Anuales.

12.3 Impuestos diferidos:

El detalle de los activos por impuesto diferido es el siguiente:

2017 2016

Activos por impuestos diferidos
Impuestos diferidos {derivados de cobertura) 8.919.294,00 9.463.398,30
TOTAL 8.919.294,00( 9.463.398,30

La Sociedad ha realizado una estimacidn de los beneficios fiscales que espera obtener en los préximos
cinco ejercicios (periodo para el que considera que las estimaciones tienen suficiente fiabilidad) de
acuerdo con los presupuestos. En base a este andlisis, la Sociedad no ha registrado los activos por
impuesto diferido correspondientes a las bases imponibles negativas pendientes de compensar y a las

diferencias temporarias deducibles para las que considera no probable la generacién de suficientes

beneficios fiscales futuros.

El detalle de los pasivos por impuestos diferidos es el siguiente:

2017 2016

Pasivos por impuestos diferidos:
Diferencias temporarias (subvenciones de capital) 8.730.666,96 8.084.466,08
TOTAL 8.730.666,96 8.084.466,08

De acuerdo con el PGC de 2008, las subvenciones de capital que forman parte del patrimonio neto
deben estar incluidas en términos netos, es decir, considerando el efecto impositivo. Este efecto
impositivo se refleja en la tabla anterior, de manera que pasan a formar parte del pasivo no corriente

y concretamente en la cuenta de “pasivo por impuesto diferido”, siendo su importe al cierre de ;
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de 8.730.666,96 Euros (8.084.466,08 Euros en 2016).

El movimiento durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, ha sido el

siguiente:

Activos por impuestos diferidos

Efecto impositivo de activo

Efecto impositivo de activo

2017 2016
Saldo a 1 de enero 9.463.398,30 9.846.708,30
Cargo (abono) a Cuenta pérdidas y ganancias -1.196.580,23 -1.308.203,61
Cargo a Patrimonio neto 652.475,93 924.893,61

Saldo a 31 de diciembre

8.919.294,00

9.463.398,30

Pasivos por impuestos diferidos

Efecto Impositivo
Subvenciones 2017

Efecto Impositivo
Subvenciones 2016

Saldo a 1 de enero -8.084.466,08 -8.153.265,20
Cargo (abono) a Cuenta pérdidas y ganancias 68.799,12 68.799,12
Cargo a Patrimonio neto -715.000,00 0,00
Saldo a 31 de diciembre -8.730.666,96 -8.084.466,08

13. INGRESOS Y GASTOS

13.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a los ejercicios 2016 y 2017

por categorias de actividades es la siguiente:

2017 2016

Ventas

Prestaciones de servicios

2.483,80
18.676.128,55

84,35
17.355.365,25

Total

18.678.612,35

17.355.449,60

El detalle de la partida “Prestaciones de Servicios”, queda como se detalla en la siguiente tabla:

Prestaciones de servicios 2017 2016

Servicio de transporte de viajeros 17.586.127,25| 16.601.663,64
Indemnizaciones 67.271,20 49.452,25
Publicidad 331.072,37 182.625,00
Plantas Fotovoltaicas 170.696,08 159.728,23
Asesoramiento Técnico Exterior y Gestidn de Ten+ Mévil 310.507,25 189.956,05
Gestion comercial 51.843,40 56.254,31
Alquiter ducto 46.142,73 34.666,81
Ingresos UTE 2IT-TENERIFE 112.468,27 81.018,96

Total 18.676.128,55| 17.355.365,2
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La descripcién de cada una de las partidas anteriores es la siguiente:

a) Ingresos por la prestacidn del servicio de transporte de viajeros

Incluye los ingresos derivados de la explotacién del servicio de la Red de Metro Ligero del Area

metropolitana de Tenerife.

Su detalle es el siguiente:

Servicio de transporte de viajeros

2017

2016

Ingresos abonados por el cliente del servicio de transporte
Subvencidn al cliente por uso de transporte publico. Sociales
Subvencidn al cliente por uso de transporte publico. Comerciales
Ingresos Costes de Suscripcién y soportes Billetaje sin Contacto

12.655.953,35
1.433.101,20
3.496.096,97
975,73

12.094.615,30
1.302.493,88
3.204.554,47
0,00

Total

17.586.127,25

16.601.663,64

Ingresos abonados por el cliente del servicio de transporte

Son los ingresos que provienen directamente del cliente, es decir, es el precio abonado por el

cliente cuando realiza la validacién del titulo de transporte en el momento del uso del servicio.
Subvencidn al cliente por el uso del transporte publico. Sociales

Es la subvencién que hace el CIT a colectivos sociales que relnen determinadas caracteristicas y
cuya finalidad es la reduccién del importe que paga por el uso del transporte publico. Se aplica a

los siguientes billetes:

Subvencion al usuario. Sociales 2017 2016
Bono Estudiante de 15€ 566.419,68 571.067,26
Familia Numerosa 40€ 59.026,95 63.173,15
Discapacitados Cabildo 12 € 312.972,51 303.423,98
Mayores Cabildo 12€ 250.663,78 268.607,47
Bono social -475,80 -825,21
Bono Semanal Joven 100.051,92 97.047,23
Abono Joven Mes < 30 afios 144.442,15 0,00
Total 1.433.101,20 | 1.302.493,88

Las principales caracteristicas de estos titulos son las siguientes:

- Bono Estudiante de 15€. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectiv
rednen los siguientes atributos:

» Ser estudiante de la Universidad de La Laguna.

CIF: A-38620209. inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n? 124- 38108 La Laguna. S/C de Tenerife 65
Teléfono: (34) 922024800 - Fax: (34) 922 010085



METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2017
{Expresado en euros)

= Ser menor de 26 afios.
Bono semanal joven. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que retnen
los siguientes atributos:
=  Ser menor de 26 afios.
Bono social. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que rednen los
siguientes requisitos:
= Personas fisicas de bajos recursos econémicos en situacidn de exclusién social o riesgo
de padecerla.
= la sjtuacidon de necesidad es informada por los servicios sociales municipales al
Instituto Insular de Atencion Social y Socio sanitaria (IASS), que se ocupa de gestionar
los bonos y la realizacién de su seguimiento.
Discapacitados Cabildo 12 €. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que
rednen los siguientes requisitos:
» Discapacidad igual o superior al 65% y beneficiario de una pensién no contributiva.
= Discapacidad entre el 50% y el 64% e ingresos familiares iguales o inferiores al salario
minimo interprofesional.
Familia Numerosa 40€. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que
retnen los siguientes atributos:
= Disponer del titulo de Familia Numerosa segin dispone la Ley 40/2003 de 18 de
noviembre, de Proteccién a las Familias Numerosas.
Mayores Cabildo 12€. Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos que
rednen los siguientes requisitos:
= Mayores de 65 afios.
= Beneficiario de una pensién no contributiva.
Abono Joven Mensual 35 €. Titulo de transporte vélido exclusivamente para colectivos que
reunen los siguientes requisitos:
=  Menores de 30 afios

»  Residentes en la isla de Tenerife.

Subvenciodn al cliente por el uso del transporte publico. Comercial

Es la subvencidn que hace el CIT al cliente frecuente y cuya finalidad es la reduccién del i

que paga por el uso del transporte publico. Se aplica a los siguientes billetes:
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Subvencidn al usuario. Comerciales 2017 2016
Bono de 15€ 1.418.164,87 | 1.265.829,23
Bono de 25€ 212.255,54 171.562,53
Bono de 50€ 15.611,66 13.675,70
Abono Mensual 1.707.659,28 | 1.630.352,49
Abono Mes M1+2 39.535,17 37.329,26
Abono Mes M1+6 9.834,08 17.664,03
Abono Mes S5 ULL 12.410,30 5.925,81
Bono 5 Viajes 75.382,13 58.498,72
Bono comercio 2.225,78 2.288,66
Bono Especial CABILDO 549,49 1.428,04
Monedero General 2.468,67 0,00
Total 3.496.096,97 | 3.204.554,47

b) Ingresos por indemnizaciones

Dentro de este apartado se incluye el cobro de las indemnizaciones recibidas de compaiiias

aseguradoras por dafios ocasionados por terceros sobre los tranvias o propiedades de MTSA.

c) Ingresos por Publicidad

Corresponden a los ingresos que provienen del alquiler de los tranvias como soporte publicitario, del
alquiler de las muppies (soportes publicitarios situados en las paradas del tranvia) y del alquiler de las

propias paradas del tranvia para campafias publicitarias.

d) Ingresos por venta de energia. Plantas fotovoltaicas

Incluye los ingresos derivados de la venta de la energia eléctrica generada por las plantas fotovoltaicas
instaladas en la cubierta de las instalaciones de TYC. En el caso de la fase 1 (planta de 600 KW) los
ingresos provienen exclusivamente de la venta de energia en el mercado (esta parte se denomina
“baldita”) mientras que en el caso de la fase 2 {planta de 280 KW) se incluye, ademas de los ingresos

del mercado, los que provienen del pago de la tarifa regulada.

e) Ingresos por asesoramiento técnico exterior y gestion de Ten + Mévil

En este apartado se incluyen, por un lado, los ingresos por la prestacién de servicios de asesoramiento
a otras explotaciones tranviarias {como son los casos del tranvia de Zaragoza, de Jerusalén o el de
Chiclana). Por otro lado, estan los ingresos que provienen del servicio de gestion a otros operadores
de la aplicacién propiedad de MTSA, Ten + movil, a través de la cual los usuarios de transporte

adquirir y validar los titulos de transporte mediante su Smartphone.
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Ingresos por gestion comercial

Dentro de este apartado se incluye, principalmente, el cobro de las multas pagadas por clientes

infractores por viajar sin titulo de transporte.

f) Ingresos por alquiler ducto

Como parte de la infraestructura que es de su propiedad, MTSA dispone de una serie de conductos
libres que se encuentran situados bajo la plataforma de la linea 1 y que son susceptibles de ser
dotados con infraestructuras de telecomunicaciones. Se han suscrito sendos contratos con dos

empresas para cederles el derecho de uso de estos conductos.

Figura bajo el epigrafe de “Periodificaciones a largo y corto plazo” del pasivo del balance de situacién
el cobro anticipado del derecho de uso del ducto de la linea 1 al Instituto Tecnolégico de
Telecomunicaciones de Tenerife, 5.L.U. y a Vodafone Espania, S.A. para el periodo del afio 2011 al 2036
y 2013 a 2038 por un importe de 1.132.000,00 Euros y 25.498,00 Euros, respectivamente. Estos
importes se van Ilevando a ingresos del ejercicio linealmente durante el periodo de cesion, siendo el
importe acumulado de 294.688,82 euros. La cantidad pendiente de traspasar a resultados asciende a
860.809, 18 Euros, de los que 816.666,45 Euros estan registrados a largo plazo y 46.142,73 Euros se

encuentran a corto plazo.

13.2 Otros ingresos de explotacidn:

El epigrafe “Otros ingresos de explotaciéon” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta recoge el

siguiente detalle:

Otros ingresos de explotacion 2017 2016
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 5.095.569,58 | 5.015.436,75
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado 311.879,30 226.078,10
Total 5.407.448,88 | 5.245.514,85

El grupo “Ingresos accesorios y otros de gestion corriente” recoge, principalmente, las cantidades
devengados en concepto de PPD (Nota 6), por importe de 5.088.788,40 Euros (5.008.649,90 Eu
2016), de acuerdo con el Contrato de Gestidn suscrito entre MTSA y CIT. {Nota 14.1).
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Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2017 2016
Pago por disponibilidad 5.088.788,40 5.008.649,90
Proyectos encargados CIT 0,00 15.000,00
Otros ingresos 6.781,18 -4.213,15
Total 5.095.569,58 | 5.019.436,75

Las subvenciones de explotacidn recibidas en los ejercicios 2016 y 2017 corresponden a:

13.3 Aprovisionamientos

Subvenciones de explotacion Entidad concedente 2017 2016
Mantenimiento Césped L1y L2 CIT 121.075,68 | 207.349,76
Campeonato Europeo de Conductores aT 150.000,00 0,00
Campafia de Lanzamiento del Billetaje sin Contacto CIT 29.904,33 0,00
Formacion continua Formacién Tripartita 10.899,29 18.728,34

Total 311.879,30 | 226.078,10

El saldo de las cuentas “Consumo de materias primas y otras materias consumibles” del ejercicio 2016

y 2017 presenta la siguiente composicion:

Consumo de materias primas y otras materias consumibles 2017 2016

Compras -1.192.261,71( -1.133.903,04

Variacion de existencias 59.327,27 398.378,65
Total -1.132.934,44 -735.524,39

El detalle de las compras efectuadas por la Sociedad durante los ejercicios 2016 y 2017, atendiendo a

su procedencia, es el siguiente:

COMPRAS 2017 2016
Nacionales Intracomunitarias | Importaciones TOTAL Nacionales | intracomunitarias TOTAL
C d
ompras de otros -857.020,93 -303.803,48|  -31.437,30| -1.192.261,71| -930.487,06 -203.415,98 | -1.133.903,04
aprovisionamientos ]
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13.4 Gastos de Personal

El epigrafe “Gastos de Personal” de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta se desglosa como

sigue:
Concepto 2017 2016

Sueldos, salarios y auxiliares -5.465.342,72 | -5.259.107,94
Sueldos y salarios -5.341.043,90 | -5.177.747,28
Indemnizaciones -98.137,01 -54.468,07
Dietas Consejo de Administracion -26.161,81 -26.892,59
Cargas Sociales -1.775.700,78 | -1.750.495,60
Seguridad Social a cargo de la empresa -1.643.730,59| -1.618.291,64
Formacién -31.765,38 -19.189,46
Formacién continua -19.707,97 -29.749,06
Seguros: accidente, vida y salud -80.496,84 -83.265,44

Total -7.241.043,50 | -7.009.603,54

13.5 Otros gastos de explotacion:

El saldo del epigrafe “Otros gastos de explotacién” del ejercicio 2016 y 2017 presenta la siguiente

composicion:

2017 2016
Servicios exteriores -4.688.844,33 | -4.445.502,81
Arrendamientos (Nota 6) -38.724,76 -34.970,63
Reparaciones y conservacion -1.257.015,90 | -1.107.132,41
Servicios Profesionales Independientes -1.622,30 -1.348,59
Primas de Seguros -239.221,51 -239.557,40
Servicios Bancarios y similares -41.881,08 -36.759,03
Publicidad y Relaciones Publicas -371.952,32 -172.025,97
Suministros -830.901,62 -852.044,93
Otros Servicios -1.907.524,84 | -2.001.663,85
Tributos -36.559,21 -33.159,42
Otros Tributos -36.559,21 -33.159,42
Otros gastos de gestion corriente -1.593.059,27 | -1.391.855,33
Gastos Tenemetro de gestion (PPD y otros) -1.418.523,18 | -1.263.382,48
Otros gastos de gestion -40.696,88 -21.668,87
Gastos rotulacion tranvias y muppies -130.607,32 -88.391,72
Gastos gestién fotovoltaica -3.231,89 -3.412,26
Gastos proyecto giro a la izquierda C/San José Obrero 0,00 -15.000,00
Total -6.318.462,81 | -5.870.517,56

El apartado “Otros gastos de gestion corriente” incluye principalmente los gastos incurrid

diversos proyectos encargados por el CIT y los pagos a Tenemetro, S.L. {Nota 14.1).
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13.6 Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros devengados en el ejercicio 2016 y 2017 se detallan en la siguiente

tabla:
2017 2016
Ingresos financieros: 172.217,50 26.360,84
De valores negociables y otros instrumentos financieros 172.217,50 26.360,84
- De terceros 170.619,64 24.410,05
- Ajustes PCG ( actualizacién créditos/préstamos) 1.597,86 1.950,79
Gastos financieros: -4.421.163,25 | -4.768.208,13
-Explotacién -64.886,52 -174.163,46
-Riesgo Publico 0,00 -491.434,71
-Riesgo Proyecto -5.656.966,45 | -5.675.846,94
- Ajustes activacidn gastos financieros (Orden EHA 3362/2010) (Nota 6) 1.300.689,72 1.573.236,98
Resultado financiero sin ajustes del PGC -5.551.233,33 | -6.317.035,06
Resultado financiero incluyendo ajustes del PGC -4.248.945,75 | -4.741.847,29

Se incluyen los gastos financieros vinculados a los préstamos que tiene suscritos MTSA (Ver Nota 11) y
las liquidaciones de derivados financieros, asi como las comisiones de los avales que prestan Dexia
Crédit Local — Sucursal en Espafia, y el resto de entidades del sindicato bancario a MTSA como

garantia ante el Banco Europeo de Inversiones.

Los denominados Ajustes PGC son correcciones realizadas al cierre sobre el valor de los

créditos/préstamos que de acuerdo con lo establecido en el PGC se valoran al coste amortizado.

Los ajustes activacion gastos financieros se corresponden con el importe activado en el ejercicio en

aplicacién de la Orden EHA/3362/2010 {Ver Nota 6).

14. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

14.1 Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones mantenidas con los socios de MTSA: CIT y Tenemetro, S.L. durante los ejercicios

2016y 2017, han sido las siguientes:
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2017 2016
Tipo transaccién Importe Importe
devengado devengado

CABILDO INSULAR DE TENERIFE 14.411.403,58 | 10.882.887,55
Subvencién aportaciones AGE Trenes 2.860.000,00 0,00
Subvencion Ampliacién L2 La Gallega 0,00 247.000,00
Camara de Compensacion 6.141.881,17 5.384.887,89
Subvencidn explotacién mantenimiento de césped 121.075,68 207.349,76
Subvencién Campafia de Lanzamiento de Billetaje sin Contacto 29.904,33 0,00
Subvencion Campeonato Europeo de Conductores 150.000,00 0,00
Publicidad, Dinamizacion comercial 19.754,00 20.000,00
Pago Por Disponibilidad 5.088.788,40 5.008.649,90
Proyecto giro a la izquierda ¢/. San José Obrero 0,00 15.000,00
TENEMETRO, S.L. -1.471.769,18 | -1.590.776,26
Pago Por Disponibilidad -1.418.523,18 | -1.252.162,48
Personal desplazado -52.953,69 -338.029,16
Asistencia al Consejo de Administracidn -292,31 -584,62
Total 12.939.634,40 9.292.111,29

Las transacciones realizadas con partes vinculadas estan relacionadas con el trafico normal

Sociedad y son realizadas a precio de mercado.

14.2 Saldos con partes vinculadas

de la

El detalle de los saldos deudores y acreedores con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2016 y

2017, diferenciando el largo y corto plazo, es el siguiente:

Saldos acreedores 2017 2016
Acreedores corto plazo 809.002,38 0,00
CIT 809.002,38 0,00
Tenemetro, S.L. 0,00 -688.496,32
Total saldo acreedor 809.002,38 0,00
Saldos deudores 2017 2016
Deudores largo plazo 24.465,87 31.854,78
CIT 24.465,87 31.854,78
Deudores corto plazo 5.606.544,05| 3.759.109,48
CIT| 5.606.544,05| 3.759.109,48

Total saldo deudor

5.631.009,92

3.790.964,26
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El resumen de las deudas a cobrar del CIT es el siguiente:

DEUDAS CIT
Deudas largo plazo (Valor Nominal)

2017
26.960,31

2016
35.947,11

Deudas corto plazo

5.606.544,05

3.759.109,48

Total saldo deudor

5.633.504,36

3.795.056,59

Ajuste Valor Actual

-2.494,44

-4.092,33

Total saldo deudor

5.6
(Valor actualizado)

31.009,92

3.790.964,26

Los saldos deudores a largo plazo del CIT se corresponden con el siguiente detalle:

Deudores largo plazo 2017 2016
Subvencion Billetaje sin Contacto (Nota 7.1) 26.960,31| 35.947,11
Total Importes Nominales 26.960,31 | 35.947,11
Ajuste Valor Actual -2.494,44 | -4.092,33
Total Valor Actual 24,465,871 31.854,78

Los saldos deudores a corto plazo del CIT se corresponden con el siguiente detalle:

Deudores corto plazo 2017 2016
Convenio Trenes CIT-AGE {Nota 12.1) | 2.860.000,00 0,00
Subvencidn Billetaje sin Contacto (Nota 12.1) 8.986,77 17.973,54
Politicas de transporte (Nota 7.2) 182.726,30 892.329,84
Pago Por Disponibilidad (Nota 7.2} | 2.544.394,20| 2.504.324,95
Mantenimiento de césped 0,00 333.781,15
Ingresos soportes publicitarios 10.436,78 10.700,00
Total Importes Nominales 5.606.544,05 | 3.759.109,48

Los saldos acreedores a corto plazo del CIT se corresponden con el siguiente detalle (Nota 12.1):

Acreedores corto plazo 2017 2016

Anticipo Mantenimiento Plataforma Césped 78.924,32| 0,00

Anticipo Subvencidn Sistema de Billetaje sin contacto | 279.136,39( 0,00

Anticipo Subvencién Carril VAQ 80.000,00| 0,00

Anticipo Subvencién Campafia lanzamiento Billetaje sin contacto| 370.941,67 | 0,00
Total Importes Nominales 809.002,38| 0.00
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14.3 Retribuciones al Consejo de Administracion y Direccidn:

Las retribuciones brutas percibidas durante el ejercicio 2016 y 2017 por los miembros del Consejo de

Administracion y por los miembros del Comité de Direccion de la Sociedad, han sido las siguientes:

2017 2016
Sueldos y salarios Dietas Sueldos y salarios Dietas
Consejo de Administracion 0,00 26.161,81 0,00| 26.892,59
Comité de Direccién (10 personas) 622.200,89 0,00 587.765,11 0,00
TOTAL 622.200,89 | 26.161,81 587.765,11 | 26.892,59

El Comité de Direccion estd compuesto por las siguientes 10 personas: Director Gerente, Director
Administrativo-Financiero, Director de Recursos Humanos, Director Comercial, Director de Proyectos,
Director de Mantenimiento, Director de Operacién, Responsable de Informatica e Ingenieria de
Sistemas, Responsable de Comunicacién y Relaciones Publicas, y Responsable de Calidad, Seguridad y
Medioambiente. El incremento de esta partida es consecuencia de que en el ejercicio 2016 el Comité
de Direccién no incluia al Director de Operacién ya que era personal de Tenemetro, S.L. y su coste no

estaba incluido en este epigrafe (Ver nota 14.1 Personal desplazado).

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido remuneracién alguna
en concepto de participacion en beneficios o primas. No han recibido acciones ni opciones sobre

acciones.

El importe abonado a Tenemetro, S.L. en concepto de dietas por asistencia a los Consejos de

Administracién ascendié en 2017 292,31 a Euros (584,62 Euros en 2016).

En cumplimiento del Art. 229 de la de Ley Sociedades de Capital los Administradores han comunicado

que no tienen situacién de conflicto con interés de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2017 se han satisfecho primas de seguros de responsabilidad civil de los
Administradores por dafios ocasionados en el ejercicio del cargo por importe de 6.209,77 de Euros

(6.222,74 Euros en 2016).

15. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Dadas las actividades a las que se dedica la Sociedad, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos
ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en

relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados de la Sociedad.
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La Sociedad posee 2 plantas fotovoltaicas que se ejecutaron mediante la suscripciéon de un contrato

de instalacién y mantenimiento con el Instituto Tecnolégico y de Energias Renovables (ITER), empresa

dependiente del Cabildo de Tenerife, y con un contrato de financiacién con BBVA.

Las inversiones realizadas se detallan en [a Nota 5.

16. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

16.1 Avales y garantias

Las garantias que MTSA tiene constituidas con terceros a 31 de diciembre de 2017 son las siguientes:

a)

b)

El 29 de mayo de 2008 MTSA suscribié una linea de Avales con un sindicato bancario, formado
por Dexia Sabadeli, S.A. (actualmente Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia), y el Banco
Santander, S.A. principalmente, por un importe maximo de 97.867.000,00 Euros, como
garantia de las obligaciones asumidas por MTSA frente al BEI de los tramos B y E {Nota 11.1).
Al cierre de 2017 dicho importe asciende a 91.339.271,10 Euros (92.709.409,10 Euros en
2016).

Avales concedidos por Caixabank:

Garantia provisional para poder licitar en el “Concurso Pablico para la asignacién de potencia
en la modalidad de nuevos parque edlicos destinados a verter toda la energia en los sistemas
eléctricos insulares canarios” promovido por la Consejeria de Industria, Comercio y Nuevas
Tecnologias del Gobierno de Canarias, el importe es de 200.000,00 Euros (200.000,00 Euros
en 2016).

Garantia por importe de 344.000,00 Euros a favor del CIT en cumplimiento de lo establecido

en el Titulo V, cldusula 9, del Contrato de Gestién (344.000,00 Euros en 2016).

Linea de avales Internacionales: MTSA ha presentado ofertas a diferentes licitaciones de
ambito internacional que requieren, en muchos casos, la aportacién de un aval que garantice
la oferta, por lo que se contratd una linea de riesgos comerciales por un importe maximo
disponible que asciende a 250.000,00 Euros, estando dispuesto la cantidad de 14.186,73
Euros a 31 de diciembre de 2017 (14.186,73 Euros en 2016).

16.2 Contingencias

El pasado dia 26 de enero de 2018, fue notificada a la sociedad la sentencia dictada por el Tri
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Supremo en relacién al Recurso de Casacién nimero 2780/2015, interpuesto por MTSA contra la
sentencia 299/2015, de 8 de julio emitida por la Seccidn Sexta de la Sala de lo Contencioso
Administrativo del Tribunal Superior de lusticia de Madrid, en el recurso ndmero 166/2014, sobre la
inaplicacién del régimen primado a una instalacién fotovoltaica de esta sociedad. La sentencia
notificada es desestimatoria a las pretensiones de MTSA por lo que se establece la obligacién para
ésta de abonar las cantidades requeridas por la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia

(en adelante CNMC} y los intereses de demora.

No obstante lo anterior, el pasado dia 16 de mayo de 2017 ya el CIT habia abonado la cantidad
requerida por la CNMC que ascendia a un total de 1.488.878,88 Euros. Ante el ultimo requerimiento
que se recibio el dia 6 de abril de 2017 por la mencionada CNMC, y bajo la recomendacién de la firma
de abogados a la que se encargd la defensa de este asunto, el CIT, administracién local de la que
depende MTSA, aboné la cantidad requerida de 1.488.878,88 Euros correspondiente a las cantidades
liguidadas e indebidamente percibidas por MTSA en concepto de prima equivalente o retribucién
especifica desde noviembre de 2009. El Acuerdo se adoptd por el Consejo de Gobierno Insular en
sesion extraordinaria celebrada el 26 de abril de 2017 y en este mismo acuerdo se resolvié retener el
50% tanto al Instituto Tecnoldgico y de Energias Renovables, S.A. (en adelante ITER) como a MTSA, de
la citada _cantidad y los intereses de demora resultantes, de las aportaciones que les realiza el CIT,
seglin determine la Intervencion General y el Servicio de Presupuesto y Gasto Publico. En la resolucién
del Director Insular de Movilidad y Fomento notificada el pasado 23 de enero de 2018, se acuerda
descontar del importe a abonar a MTSA por politicas de transporte el 50% del total abonado a la

CNMC por parte del CIT.

Hasta la fecha no se nos ha requerido ni cuantificado los intereses de demora sefialados en los

requerimientos de la CNMC.

El motivo por el que se retendra el restante 50% al ITER, se debe a que fue esta empresa,
perteneciente igualmente al CIT, la empresa instaladora de la planta fotovoltaica. MTSA el 8 de
agosto de 2008, firmé con el ITER un contrato “llave en mano” por el cual, seglin se recoge en su
cladusula primera, el ITER debia entregar “una planta fotovoltaica con la mayor potencia nominal que
se pueda instalar en las cubiertas de la finca mencionada anteriormente - la potencia exacta quedara
determinada por el PROYECTO de instalacién que se realice-, consistente en la venta de los paneles
fotovoltaicos, la instalacion de LA PLANTA, la construccidn de la infraestructura, la instalacién de los

paneles y de todos los elementos accesorios necesarios para su conexién a red, incluidas las line
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conexién desde LA PLANTA hasta el Centro de Transformacion cabecera, asi como la tramitacion de
los permisos, inscripciones, licencias o solicitudes que fueran necesarias para garantizar la produccién

ante cualquier Administracién o Empresa Eléctrica”.

El contrato fue firmado en el marco del Real Decreto 661/2007, de 25 de mayo, por el que se regula la

actividad de produccidn de energia eléctrica en régimen especial, en el que MTSA fue incluido.

Asi se desprende del propio texto del contrato, en el que se indican los plazos estipulados para la
ejecucion y puesta en marcha de la planta (un dia antes de la fecha limite establecida por el
mencionado RD)} y de ciertas clausulas del contrato que lo reflejan de forma notoria, como es el caso
de la clausula séptima en su apartado sexto, que establece que si la instalacién no pudiera acogerse a
las tarifas de venta de energia vigentes en aquel momento, se acordaba que los perjuicios econémicos
derivados de la aplicacion de las nuevas tarifas serian compartidos a partes iguales entre ambas

entidades.

La Direccién General de Politica Energética y Minas, de conformidad con el Real Decreto 1003/2010,
de 5 de agosto, por el que se regula la liquidacién de la prima equivalente a las instalaciones de
produccién de energia eléctrica de tecnologia fotovoltaica en Régimen Especial, abri6 un
procedimiento de comprobacién y, por medio de la Comisién Nacional de Energia (en adelante CNE),
requirio a MTSA para que acreditase la disposicién y correcta instalacién de los equipos necesarios
para la actividad de produccién de energia eléctrica por la totalidad de la potencia de la instalacién en
los términos que requeria el Real Decreto 661/2007, al no quedar acreditado que la planta
fotovoltaica cumplia con todos los requisitos establecidos para ser beneficiaria del régimen primado
en el que se le habia inscrito en el momento de la puesta en funcionamiento MTSA fue excluida del
régimen obligéndola a devolver los importes que habfa percibido de forma indebida y sus intereses de

demora.

Como consecuencia de lo anterior MTSA ha contabilizado un Gasto extraordinario por importe de

1.488.878,88 Euros y un Ingresos extraordinarios 744.534,21 Euros.

17. OTRA INFORMACION

17.1 Personal

A continuacidn se informa acerca del nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2016
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discapacidad superior al 33%

2017 2016
Categoria Hombres | Mujeres | Minusvalia | Hombres | Mujeres | Minusvalia

Director Gerente 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Administrativo - Financiero 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Recursos Humanos 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Oficina Técnica 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Comercial 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director de Operacidn 1,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Director de Mantenimiento 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Ingeniero de Proyectos 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Informatica y Comunicaciones 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Calidad y Seguridad 1,0 0,0 0,0 0,8 0,0 0,0
Responsable de Comunicacion y Relaciones Publicas 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Estudios y Marketing 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable Contabilidad 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Responsable de Linea 2,2 0,0 2,0 3,0 0,0 2,0
Economista 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Abogada 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Adjunto Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Turno Comercial 3,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0
Arquitecto 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Ingeniero Técnico de Obras Publicas 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Técnico Proyectos Internacionales 0,0 1,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Jefe de Equipo de Instalaciones Fijas 3,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0
Ingenieros de Mantenimiento 1,0 1,0 0,0 0,9 0,9 0,0
Ingeniero de Sistemas 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jefe de Taller 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Técnico de Seleccién 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Técnico de Métodos 0,6 0,5 0,0 2,0 1,0 0,0
Contable 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Técnico de Formacion 0,0 0,9 0,0 0,0 1,0 0,0
Técnico de Sistemas Tiempo Real 1,8 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Técnico de Desarrollo 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Regulador 10,1 0,0 0,0 11,0 0,0 0,0
Técnico de Mantenimiento de Instalaciones Fijas 16,0 0,0 0,0 16,0 0,0 0,0
Técnico de Mantenimiento de Material Movil 13,0 0,0 0,0 13,0 0,0 0,0
Delineante . 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Secretaria 0,0 5,0 0,0 0,0 5,0 0,0
Conductor 64,5 6,0 1,0 64,7 6,0 1,0
Agente de almacén 0,6 1,0 0,0 1,0 1,0 0,0
Administrativo Personal 0,0 1,8 0,0 0,0 1,0 0,0
Administrativo Comunicacién 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Auxiliar Administrativo 0,0 2,0 0,0 0,0 2,0 0,0
Agente de Fiscalizacién y Ventas 15,3 2,0 0,0 16,6 2,0 0,0
Recepcionista Telefonista 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Gestor de Sanciones 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Ordenanza 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0

Total 150,8 29,3 3,0 153,3 28,0 3,0
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A continuacién se indica el nimero de personas empleadas al término del ejercicio 2016 y 2017,

detallado por categoria y sexo:

31.12.2017 31.12.2016
Categoria Hombres | Mujeres Hombres Mujeres
Director Gerente 1 0 1 0

Director Administrativo - Financiero
Director Recursos Humanos

Director Oficina Técnica

Director Comercial

Director de Operacién

Director de Mantenimiento

Ingeniero de Proyectos

Responsable de Informatica y Comunicaciones
Responsable de Calidad y Seguridad
Responsable de Comunicacion y Relaciones Publicas
Responsable de Estudios y Marketing
Responsable de PCC

Responsable Contabilidad
Responsable de Linea

Economista

Abogada

Adjunto Responsable de PCC
Responsable de Turno Comercial
Ingeniero Técnico de Obras Publicas
Técnico Proyectos Internacionales
Jefe de Equipo de Instalaciones Fijas
Ingeniero de Mantenimiento
Ingeniero de Sistemas

RIWIOIR|WIR|[O(O|W|Oir|R|FR[(O]|R|R|{R|R|[RIR]|R|~
R|IO|IR|O|O|0|R|rR|O|r|OjO|O|O|O|O|O|O|O|O|O|O

RInvjo|lolw|lo|rirr|lwlo|r|lw|r]|olo[vio|kr|r|RriklR[RiIR]R[FR]R]FR]~

OIRIRPININIRPINIPIAINOIO(0|0|0CI0|OIR|O|R|O|O|r|O(R|O|O|O0OIR|(R|O|r|O|O|O|O|O|OjO|O|O|O|O|O

Jefe de Taller 1 0
Técnico de Seleccidn 0 1
Técnico de Métodos/Planificacidn 2 1
Contable 0 1
Técnico de Formacion 0 1
Técnico de Sistemas Tiempo Real 1 0
Técnico de Desarrollo 1 0
Regulador 10 11 0
Técnico de Mantenimiento de Instalaciones Fijas 16 16 0
Técnico de Mantenimiento de Material Mdvil 13 13 0
Delineante 1 1 0
Secretaria 0 5
Conductor 62 66 6
Agente de almacén 0 1 1
Administrativo Personal 0 0 1
Administrativo Comunicacion 0 0 1
Auxiliar Administrativo 0 0 2
Agente de Fiscalizacidn y Ventas 16 15 2
Recepcionista Telefonista 0 0 1
Gestor de Sanciones 0 1
Qrdenanza 1 1 0

Total 151 28 153 29
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17.2 Honorarios de auditoria

En cumplimiento de la disposicion adicional decimocuarta de la ley 44/2002 de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, se informa que los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas
del ejercicio 2017 prestados por Ernst & Young, S.L. asciende a 16.000,00 Euros (en 2016 fue de
16.000,00 Euros).

Asimismo, los honorarios devengados durante el ejercicio 2017 por Ernst & Young, S.L. como
consecuencia de otros servicios prestados a la sociedad, ascendieron a 0,00 Euros (2.200,00 Euros en

el afo 2016).

18. NEGOCIOS CONJUNTOS

Al 31 de diciembre de 2017, la Sociedad tenia constituidos los siguientes negocios conjuntos:

Nombre de la U.T.E. Socio Porcc:athaje. fje
participacion
Ingenieria
Ingenieria de Instalaciones y Trenes, S.L. y Metropolitano de Tenerife, S.A., de 30%
Tranvia de Cadiz, Unién Temporal de Empresas, Ley 18/1982 de 26 de mayo Instalaciones
y Trenes, S.L.

En el ejercicio 2016 la Sociedad constituyd una Unién Temporal de Empresas que tiene por objeto
exclusivo la prestacion de servicios del contrato de los servicios de pre-explotacién y puesta en
marcha del tren tranvia de Chiclana a San Fernando, adjudicado por la Agencia de Obra Publica de la

Junta de Andalucia.

Los efectos que la integraciéon de las U.T.E. ha tenido en las partidas mas significativas de las cuentas

anuales son los siguientes a 31.12.2017:

Ii::;?:gg; Elir?inacionis por | Saldos ajustados
31.12.2017 integracion 31.12.2017
Balance
Inmovilizado 760,45 0,00 760,45
Fianzas 330,00 0,00 330,00
Clientes 0,00 0,00 0,00
Tesoreria 14.794,88 0,00 14.794,88
Capital -1.200,00 1.200,00 0,00
Reservasy resultado 0,00 0,00 0,00
Proveedores -13.838,76 5.364,18 -8.474,58
Otros pasivos -846,57 0,00 -846,57
0,00 6.564,18 6.564,1
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Cuenta de pérdidas y ganancias
Prestaciones de servicios 165.538,22 -53.069,95 112.468,28
Gastos de explotacion -165.290,72 53.069,95 -112.220,77
Amortizaciones de inmovilizado -161,11 0,00 -161,11
Gastos Financieros -86,40 0,00 -86,40
0,00 0,00 0,00
A 31.12.2016:
Ii;:::::zgg:] Eliminaciones por Saldos Integrados
31.12.2016 integracion 31.12.2016
Balance
Inmovilizado 921,56 0,00 921,56
Fianzas 330,00 0,00 330,00
Clientes 36.695,85 0,00 36.695,85
Tesoreria 16.179,59 0,00 16.179,59
Capital -1.200,00 1.200,00 0,00
Reservas y resultado 0,00 0,00 0,00
Proveedores -49.582,26 14.664,09 -34.918,17
Otros pasivos -3.344,74 0,00 -3.344,74
0,00 15.864,09 15.864,09
Cuenta de pérdidas y ganancias
Prestaciones de servicios 118.177,35 -37.158,39 81.018,96
Gastos de explotacion -117.843,13 37.158,39 -80.684,74
Amortizaciones de inmovilizado -120,84 0,00 -120,84
Gastos Financieros -213,38 0,00 -213,38
0,00 0,00 0,00

Dado que los trabajos desarrollados por los negocios conjuntos no han sido completados, no existen

contingencias. Los compromisos contraidos en el desarrollo del proyecto se estan cumpliendo de

acuerdo con lo acordado y no existen compromisos de inversién de capital

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

No se han producido hechos posteriores significativos a la formulacion de estas Cuentas Anu
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INFORME DE GESTION 2017

Anilisis del resultado de [a empresa

La cifra de negocios ha pasado de los 17.355.449,60 Eur. en 2016 a 18.678.612,35 Eur. en 2017, lo cual

representa un incremento del 7,6%. Por su parte, la demanda ha ido recuperando parte del terreno

perdido durante los 5 afios de crisis econdmica hasta cerrar 2017 con un nimero interanual de pasajeros

de 14.146.713 muy superior a los 12.450.000 que se alcanzaron a finales de 2013.

El Resultado del Ejercicio 2017 fue de 468.700,36 Eur. de beneficios.

En resumen, los principales componentes del Resultado del Ejercicio son los siguientes:

Exposicion fiel del negocio

2017 2016 variacion
Resultado de Explotacidn 4.717.646,11| 5.134.063,57| -8,11%
Resultado Financiero -4.248.945,75| -4.741.847,29| -10,39%
Impuesto de Sociedades 0,00 -27.285,79| -100,00%
Resultado del Ejercicio 468.700,36 364.930,49

La actividad principal que desarrolla Metropolitano de Tenerife, S.A. es la prestacidn del servicio de

transporte de viajeros en las lineas 1y 2 de tranvia. Durante el ejercicio 2017 se han producido un total de

14.146.713 cancelaciones, 1o que supone un incremento de 656.714 pasajeros respecto a la cifra de 2016,

que fue de 13.489.999 (aumento del 4,9%). Del total de cancelaciones anteriores 3.865.474 se reali

por medio de la app Ten + movil, lo cual representa un 27,32%.
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Ademas de la prestacién del servicio de transporte de viajeros, MTSA ha desarrollado durante 2017 una
serie de actividades diferentes que tienen como finalidad tanto el incremento de la cifra de ingresos como

su diversificacion.

Se ha continuado con la prestacion de servicios de asesoramiento técnico a otras redes tranviarias como
es el caso del Metro de Israel, o como los servicios de pre-explotacién y puesta en marcha del Tren

Tranvia de Chiclana a San Fernando en Cadiz.

En este apartado es conveniente hacer mencién al proyecto SIMOVE, acréonimo de Sistema de
Monitorizacién de Velocidad Embarcado. Este sistema de seguridad permite que un tranvia se detenga de
forma automatica cuando supere la velocidad maxima permitida en un punto de la via en concreto. Se
trata de un sistema que ya ha culminado la fase de desarroll.o cuyo objetivo no es solo su instalacién en

los tranvias de MTSA sino comercializarlo en otras redes.

En relacién al proyecto de Billetaje sin contacto, la Sociedad va a sustituir el sistema de bilietaje actual por
un nuevo sistema sin contacto. La inversidn se encuentra en fase de implementacién. Este proyecto se
desarrolla conjuntamente con Transportes Interurbanos de Tenerife, S.A. (TITSA) y se ha concedido a la

Sociedad dos subvenciones al efecto.

Informacién cuantitativa

Los principales datos cuantitativos de 2017 desde un punto de vista comercial, como son las
cancelaciones y recaudacién por tipo de titulo son los contenidos en las tablas que adjuntan como anexo.

En primer lugar se definen cada uno de los términos.

¢  Cancelaciones/validaciones: Se llama cancelacién al registro que se produce cada vez que un usuario
de las lineas de tranvia introduce su titulo de transporte en una de las maquinas canceladoras
embarcadas en los tranvias. Con cada cancelacién el viajero consume su bono generando un derecho
de cobro a MTSA frente al CIT en funcidn del tipo de titulo. También se llaman cancelaciones ¢ °

producidas por medio de la aplicaciéon Ten + mévil.
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Ventas por tipo de titulo: Es la recaudacion directa que recibe MTSA por la venta de titulos en las
maquinas expendedoras, en las oficinas comerciales o por medio de la web de aplicacion Ten +
mdvil.

Canjeo de bonos: Cuando un viajero va utilizando su titulo de transporte es posible que, o bien no
disponga de saldo suficiente para un trayecto, o bien el titulo se haya rellenado en su totalidad
disponiendo auin de saldo. En estos casos puede ser utilizado para la compra de un nuevo titulo o

canjeado por dinero en las oficinas comerciales de MTSA.

Notas de crédito: Se genera una nota de crédito cuando una méquina expendedora no tiene la
posibilidad de devolver el cambio a un usuario. En ese momento emite una nota de papel con el
cambio no devuelto. Esta nota representa un derecho de cobro frente a MTSA, canjeable en las

oficinas comerciales.
Billete sencillo: Titulo que permite viajar una sola vez (sin transbordo). Precio: 1,35 Eur.

Bono 1 dia: Titulo que permite viajar en tranvia sin limite de nimero de viajes durante 1 dia. A partir
del momento de su primera validacién, este bono es valido hasta el mismo dia a las 24:00 horas {sin
transbordo). Estéd disefiado especialmente para personas que realizan varios desplazamientos en un

mismo dia. Precio: 4,50 Eur.

Bono Via: Titulo valido para varios viajes. En el tranvia, la canceladora descuenta 1,05 Eur. en cada

viaje. Permite trasbordos gratuitos entre lineas. Precio: 15 y 25 Eur.

Bono Via (Estudiante Universidad de La Laguna): Titulo valido para varios viajes. En el tranvia, la
canceladora descuenta 0,80 Eur. en cada viaje. Permite trasbordos gratuitos entre lineas. Sélo es

valido para estudiantes universitarios menores de 26 afios. Precio: 15 Eur.

Bono Familia Numerosa: Titulo valido para varios viajes. En el tranvia, la canceladora descuenta 0,80
Eur. en cada viaje. Permite trasbordos gratuitos entre lineas. Sélo es valido para las fami"”

numerosas. Precio: 40 Eur.
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Abono mes: Titulo vélido para viajar durante 1 mes, sin limite de nimero de viajes. Abono personal e
intransferible. A partir de la primera validacién este abono es vélido hasta el mismo dia del mes

siguiente. Precio: 45 Eur.

Discapacitados CIT: Titulo utilizado por personas discapacitadas a las que el CIT, en funcion de su
situacion personal, ha concedido una bonificaciéon en la utilizacion del tranvia. En el tranvia, la

canceladora descuenta 0,30 Eur. Precio: 12 Eur.

Jubilado CIT/Bono Mayores: Titulo utilizado por personas jubiladas a las que el CIT, en funcién de su
situacién personal, ha concedido una bonificacién en la utilizacién del tranvia. En el tranvia, la

canceladora descuenta 0,30 Eur. Precio: 12 Eur.

Bono 5 viajes: Titulo valido para viajar en Tranvia o guagua. Permite trasbordos bonificados entre las
lineas de Tranvia y con las lineas de guaguas. Valido sélo para el Area Metropolitana (Santa Cruz — La

Laguna — Tegueste — El Rosario). Precio: 6 Eur.

Abono semanal joven: Permite viajar a menores de 26 afios en tranvia o en guagua durante 1
semana, sin limite de nimero de viajes. Abono personal e intransferible. A partir del dia de primera
validacion, este abono es vilido hasta el mismo dia de la semana siguiente, a las 24:00 horas. Valido

sélo para el Area Metropolitana (Santa Cruz — La Laguna — Tegueste — El Rosario). Precio: 12 Eur.

Bono social: Titulo utilizado por personas en situacién de exclusién social y distribuido por las dreas
de asuntos sociales de los ayuntamientos de Tenerife, en funcidn de la situacién econdmica de los
usuarios. En el tranvia la canceladora descuenta 1,30 Eur. Precio nominal: 15 Eur (se distribuye

gratuitamente).

Abono mes M1+2 Abono personal e intransferible. Valido durante 1 mes desde la primera validacién
para el TRANVIAy las lineas de TITSA: 32-33-120-121-122-123-124-126-127- 131y todas las

lineas del drea metropolitana. Precio: 49 Eur.

Abono mes M1+6 Abono personal e intransferible. Valido durante 1 mes desde la primera validacién
para el TRANVIAy las lineas de TITSA: 11-12-21-23 -54 - 101 - 137 - 737 y todas las lineas de TIT<a

del drea metropolitana. Precio 49 Eur
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e Abono Joven Mensual 35 €: Titulo de transporte valido exclusivamente para colectivos menores de
30 afios y residentes en la isla de Tenerife. Valido durante 1 mes desde la primera validacion para el

TRANVIA y las lineas de TITSA. Permite viajar ilimitadamente por la isla de Tenerife. Precio 35 Eur.

Uso de instrumentos financieros

MTSA tiene contratados a esta fecha derivados financieros, en este caso instrumentos de cobertura de
tipos de interés (swaps), con el fin de minorar los riesgos derivados de posibles incrementos de los tipos

de interés de referencia.

Las condiciones de los derivados financieros a 31 de diciembre de 2017 son las siguientes:

Ref. / entidad Fecha Inicio Fecha Fin
DEXIA NEGOS8S ’ 29/05/2008 | 15/12/2037
SANTANDER 29/05/2008 | 15/12/2037
ACF / NOMURA INTERNATIONAL PLC 29/05/2008 | 15/12/2037

Informacioén relativa al personal

En la siguiente tabla se muestra el personal medio contratado por sexo y categoria de MTSA durante el

ejercicio 2017:
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2017 2016
Categoria Hombres | Mujeres | Minusvalia | Hombres | Mujeres | Minusvalia

Director Gerente 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Administrativo - Financiero 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Recursos Humanos 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Oficina Técnica 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director Comercial 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Director de Operacién 1,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Director de Mantenimiento 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Ingeniero de Proyectos 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Informatica y Comunicaciones 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Calidad y Seguridad 1,0 0,0 0,0 0,8 0,0 0,0
Responsable de Comunicacion y Relaciones Plblicas 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Estudios y Marketing 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable Contabilidad 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Responsable de Linea 2,2 0,0 2,0 3,0 0,0 2,0
Economista 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Abogada 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Adjunto Responsable de PCC 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Responsable de Turno Comercial 3,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0
Arquitecto 0,0 0,0 0,0 0,2 0,0 0,0
Ingeniero Técnico de Obras Pablicas 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Técnico Proyectos Internacionales 0,0 1,0 0,0 0,0 0,1 0,0
Jefe de Equipo de Instalaciones Fijas 3,0 0,0 0,0 3,0 0,0 0,0
Ingenieros de Mantenimiento 1,0 1,0 0,0 0,9 0,9 0,0
Ingeniero de Sistemas 0,8 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Jefe de Taller 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Técnico de Seleccién 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Técnico de Métodos 0,6 0,5 0,0 2,0 1,0 0,0
Contable 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Técnico de Formacién 0,0 0,9 0,0 0,0 1,0 0,0
Técnico de Sistemas Tiempo Real 1,8 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Técnico de Desarrollo 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Regulador 10,1 0,0 0,0 11,0 0,0 0,0
Técnico de Mantenimiento de Instalaciones Fijas 16,0 0,0 0,0 16,0 0,0 0,0
Técnico de Mantenimiento de Material Mévil 13,0 0,0 0,0 13,0 0,0 0,0
Delineante 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0
Secretaria 0,0 5,0 0,0 0,0 5,0 0,0
Conductor 64,5 6,0 1,0 64,7 6,0 1,0
Agente de almacén 0,6 1,0 0,0 1,0 1,0 0,0
Administrativo Personal 0,0 1,8 0,0 0,0 1,0 0,0
Administrativo Comunicacién 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Auxiliar Administrativo 0,0 2,0 0,0 0,0 2,0 0,0
Agente de Fiscalizacion y Ventas 15,3 2,0 0,0 16,6 2,0 0,0
Recepcionista Telefonista 0,0 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0
Gestor de Sanciones 0,0 1,0 i 0,0 0,0 1,0 0,0
Ordenanza 1,0 0,0 0,0 1,0 0,0 0,0

Total 150,8 29,3 3,0 153,3 28,0 2n
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Medio Ambiente

En el 2011 se implanté un sistema de gestién ambiental basado en la norma internacional UNE-EN SO
14001:2004. El sistema parte de la base de la Politica de Sostenibilidad de MTSA, que marca los principios

de actuacidn en materia medioambiental.

Para la integracion de este sistema de gestidn con los procesos propios de la empresa y los del resto de
sistemas implantados, se han venido desarrollando numerosos procedimientos como, por ejemplo, para
la identificacién y evaluacién de los aspectos ambientales vinculados a la actividad de MTSA; el control de
aquellas operaciones que puedan generar un mayor impacto ambiental; anilisis de vertidos, mediciones
del ruido emitido, control de los consumos de energia, agua y otros recursos utilizados en los procesos de
MTSA; para la gestidon y minimizacién de los residuos; identificacién y evaluacion del cumplimiento de
requisitos legales medioambientales y para la prevencién y actuacién en caso de emergencias

ambientales, entre otros.

Se lleva a cabo el seguimiento periddico del Sistema, se plantean objetivos ambientales para la mejora
continua del desempefio ambiental de los procesos de MTSA. Asi mismo se constata mediante auditorias

internas y externas el grado de adecuacion de nuestro sistema.

Adquisicion de acciones propias

El 24 de junio de 2014 se celebrd una Junta General de Accionistas en la que se acord6 por unanimidad
autorizar la compra en autocartera de las acciones de Caixabank, S.A., esto es, se adquieren tres mil
{3.000) acciones nominativas de la Clase C, numeradas de la 47.001 a 50.000 ambas inclusive y mil ciento
cincuenta y dos (1.152) acciones nominativas de la clase C2, numeradas de la 68.049 a 69.200, ambas

inclusive, siendo el valor de compra de 245.000,00 Euros.

Relaciones con el Cabildo Insular de Tenerife

En la siguiente tabla se muestran los importes devengados, por diferentes conceptos, que s

producido durante 2016 y 2017.
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2017 2016
Tipo transaccién Importe Importe
devengado devengado

Subvencion aportaciones AGE Trenes 2.860.000,00 0,00
Subvencion Ampliacion L2 La Gallega 0,00 247.000,00
Camara de Compensacidn 6.141.881,17 5.384.887,89
Subvencidn explotacidn mantenimiento de césped 121.075,68 207.349,76
Subvencién Campafia de Lanzamiento de Billetaje sin Contacto 29.904,33 0,00
Subvencién Campeonato Europeo de Conductores 150.000,00 0,00
Publicidad, Dinamizacién comercial 19.754,00 20.000,00
Pago Por Disponibilidad 5.088.788,40 5.008.649,90
Proyecto giro a la izquierda c/. San José Qbrero 0,00 15.000,00

Total 14.411.403,58 | 10.882.887,55

Por su parte, la deuda del CIT con MTSA a 31 de diciembre de 2017 era la siguiente:

Importes pendientes de cobro a 31.12.2017 Importe
devengado

Subvencidn Asistencia Técnica Billetaje sin contacto 35.947,08
Cdmara de Compensacion. Politicas de Transporte 182.726,30
Convenio Trenes CIT-AGE 2.860.000,00
Pago Por Disponibilidad 2.544,394,20
Rotulacién tranvia 10.436,78

Total 5.633.504,36

Por tanto, la deuda del CIT con MTSA a 31.12.2017 por los conceptos sefialados fue de 5.633.504,36 Eur.
Acontecimientos importantes para la Sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio

Nada relevante que destacar de lo ya comentado en las cuentas anuales.

Actividades llevadas a cabo en materia de investigacién y desarrollo

La Sociedad no ha acometido actividades en materia de investigacion y desarrollo en el ejercicio 2017,

distintas de las ya comentada en las cuentas anuales.
Politica de gestidn de riesgos

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de gestién del

riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y tre=-
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minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea derivados

de cobertura para cubrir ciertos riesgos.

Las politicas de gestion de riesgos son establecidas por la Direccidn y aprobadas por los Administradores
de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccién ha establecido una serie de procedimientos y
controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con

instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de

liguidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos

financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El principal riesgo de crédito es el derivado de los saldos a cobrar a clientes y Administraciones Publicas.
Respecto a las Administraciones Publicas, se ha procedido a evaluar la recuperabilidad de los créditos
sobre la base de los acuerdos, contratos, programas y presupuestos de las Corporaciones, procediendo a
registrar en su caso las correcciones por deterioro oportunas. No se espera, por tanto, que se produzcan
pérdidas significativas derivadas de los saldos netos a cobrar a las Administraciones Publicas que figuran

al cierre del ejercicio 2017.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de

precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor

razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en |

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n? 124- 38108 La Laguna. 5/C de Tenerife
Teléfono: (34) 922024800 - Fax: (34) 922 010085
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de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés se debe

principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de efectivo
mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen el efecto
econdémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo. Generalmente, la
Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en interés fijo que son
mds bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los recursos ajenos
directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad se compromete con
otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, semestral), la diferencia entre los

intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los principales nocionales contratados.

Las liquidaciones de las coberturas se realizan sobre el 80% de los nominales de los préstamos

denominados Deuda Riesgo Proyecto.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones en los

tipos de cambio. La Sociedad no opera con moneda extranjera por lo que no existe riesgo alguno.

Otros riesgos de precio

Debido a la inexistencia de inversiones en instrumentos de patrimonio, no existen otros riesgos de precio

significativos para la Sociedad.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento a sus obligaciones de pago. La Sociedad tiene garantizada las necesidades de liquidez a través
de las lineas de financiacion con entidades de crédito, los cuales estdn avalados por su accionista

mayoritario, siendo el objetivo de la Sociedad mantener las disponibilidades liquidas necesarias.

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folic 69
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Evolucion previsible de la Sociedad

De acuerdo con el Programa de Actuacion, Inversiones y Financiacién {P.A.I.F.) aprobado por el Consejo
de Administracidon de la Sociedad el pasado 14 de noviembre de 2017, la Sociedad estima obtener
beneficios en el ejercicio 2018. Durante el afio 2018 se espera que la demanda aumente un 1%. Este
incremento es la consecuencia esperada de la mejora de la coyuntura econdmica, los esfuerzos continuos
en la lucha contra el fraude y la implantacidn del nuevo abono Joven Tenerife. Asi, se espera alcanzar la

cifra de 14.034.106 cancelaciones y obtener un beneficio estimado de 885.515 Eur.
Periodo medio de pago a proveedores

El periodo medio de pago a proveedores es de 32,50 dias.

CIF: A-38620209. Inscrita en Registro Mercantil de Santa Cruz de Tenerife en Hoja TF-25570, Tomo 2147, Folio 69
Ctra. Gral. La Cuesta-Taco, n? 124- 38108 La Laguna. S/C de Tenerife
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
Hoja de Formulaciéon de
Cuentas Anuales e Informe de Gestion
Aho 2017

Reunido el Consejo de Administracidon de Metropolitano de Tenerife, S.A. a 23 de marzo de 2018 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de Sociedades de Capital y
del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que anteceden a este escrito, cuyas hojas se presentan ordenadas

correlativamente.

Presidente D. Carlos Alonso Rodriguez
Vicepresidente D. Miguel Becerra Dominguez
Consejeros D. Efrain Medina Hernandez

D. Aurelio Abreu Expdsito

Diia. Estefania Castro Chavez

D. Manuel Fernandez Vega

D. Damaso Arteaga Sudrez

D. José Jonathan Dominguez Roger
Dfia. Ofelia Manjén-Cabeza Cruz
D. Fernando Sabaté Bel

Secretario (no consejero) D. José Antonio Duque Diaz
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