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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS ANUALES
A los accionistas de METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.:

Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de Metropolitano de Tenerife, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2016, la cuenta de pérdidas Yy ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma
que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de
Metropolitano de Tenerife, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera aplicable a la entidad en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria
adjunta, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de
cuentas anuales libres de incorreccién material, debida a fraude o error.,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas, basada
en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige
que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiqguemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan
libres de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere Ia aplicacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacidn revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida Ia valoracidn de los riesgos de
incorreccién material en las Cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en Cuenta el control interno relevante para la
formulacién por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disefar los
procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacién de Ia adecuacidn de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccién, asi como la
evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinidn

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Metropolitano de
Tenerife, S.A. a 31 de diciembre de 2016, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién y, en particular, con los
principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El'informe de gestién adjunto del ejercicio 2016 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucidon de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2016. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no

incluye la revisidn de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la sociedad.
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BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016
(Expresado en euros)
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fi Activo | Nota | 2016 2015

A) ACTIVO NO CORRIENTE ] [ 181.024.590,16 183.376.799,32 |

|__I. Inmovilizado intangible | 6 144.655.678,29 147.093.281,59
6. Otro inmovilizado intangible 9.920.638,88 10'213'251104.

7. Acuerdo de Concesion, activo regulado 108.080.444,48 111.798.672,60

8. Activacion financiera Acuerdo de Concesidn 26.654.594,93 | 25.081.357,95

Il. Inmovilizado material s 26.859.314,38 26.381.889,26

2. Instalaciones técnicas, y otro inm. mat. 3.383.310,13 3.581.500,98

| 3. Inmovilizado en curso y anticipos _ 23.476.004,25 22.800.388,28

V. Inversiones financieras a largo plazo 7 46.199,19 54.920,17

2. Créditos a terceros 31.854,78 38.890,76
| 5. Otros activos financieros 14.344,41 16029,&
VI. Activos por impuesto diferido 12 9.463.398,30 9.846.708,3&

B) ACTIVO CORRIENTE 12.351.540,68 25.619.657,21
| ll. Existencias ] 2.500.596,89 2.106.786,3I

2. Mat. primas y otros aprovisionamientos 2.491.488,81 2.093.110,16

| 6. Anticipos a proveedores 9.108,08 13.676,18

Ill. Deudores comerc. y otras cuentas a cobrar 4.217.955,62 19.332.283,97
1. Clientes por ventas y prest. servicios 7 944.349,30 5.248.186,94

3. Deudores varios 7 2.627.255,10 2.578.565,44

4. Personal 7 12.280,00 12.480,00

5. Activos por impuesto corriente 12 247.683,17 72.414,71

6. Otros créditos con las Admin. Publicas 12 386.388,05 11.420.636,88
V. Inversiones financieras a corto plazo 7 71.181,98 86.714,81 |

5. Otros activos financieros ' 71.181,98 86.714,81

VI. Periodificaciones a corto plazo 32.372,81 42.788,04
|_VII. Efect. y otros act. liquidos equivalentes 5.529.433,38 4.051.084,(?

1. Tesoreria 7 5.529.433,38 4.051.084,05
TOTAL ACTIVO 193.376.130,84 208.996.456,53_

{ 'ﬂ\
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. % E
metrotenerife CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016 %o 5‘:’
(Expresado en euros) BET
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Pasivo Nota 2016 2015
A) PATRIMONIO NETO 32.878.936,99 31.570.474,12
A-1) Fondos propios 37.015.734,13 36.650.803,61L
I l. Capital 10.1 69.200.000,00 69.200.000,00
lll. Reservas 10.2 6.901.315,36 6.897.637,46
1. Legal y estatuarias 3.006.264,63 3.002.586,73
2. Otras reservas 3.895.050,73 3.895.050,73
VL. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) 10.1 -245.000,00 -245.000,00_
V. Resultados de ejercicios anteriores -39.205.511,72 -39.238.612,84
2. (Resultados negativos de ejerc. ant.) -39.205.511,72 -39.238.612,84
VIl. Resultado del ejercicio 364.930,49 36.779,02
| A-2) Ajustes por cambios de valor 10.3 -28.390.194,94 -29.540.124,92_
Il. Operaciones de cobertura -28.390.194,94 -29.540.124,92
A-3) Subvenciones, donac. y legados recibidos 104 24.253.397,80 24.459.795,40
B) PASIVO NO CORRIENTE 155.177.835,46 158.907.341,95
|__Il. Deudas a largo plazo 11 146.230.560,20 149.845.124,84
2. Deudas con entidades de crédito 106.270.906,10 108.432.124,08
3. Acreedores por arrendamiento financiero 2.106.060,87 2.492.614,90_.
4. Derivados 8-11 37.853.593,23 38.920.385,86
IV. Pasivos por impuesto diferido 12 8.084.466,08 8.153.265,20
V. Periodificaciones a largo plazo 13.1 862.809,18 908.951,91
C) PASIVO CORRIENTE 5.319.358,39 18.518.640,46
Ill. Deudas a corto plazo 11 3.021.558,29 16.003.528,3l
2. Deudas con entidades de crédito 2.169.161,92 14.950.813,23
3. Acreedores por arrendamiento financiero 385.912,67 377.636,72
4. Derivados 8 0,00 466.447,35
5. Otros pasivos financieros 466.483,70 208.631,07
V. Acreedores comerc. y otras cuentas a pagar 2.251.657,37 2.480.445,28
| 1. Proveedores 11 230.093,45 101.859,33
3. Acreedores varios 11 1.517.587,00 1.737.606,59
| 4. Personal {remuneraciones pend. de pago) 11 230.214,80 372.429,88
6. Otras deudas con las Admin. Publicas 12 273.762,12 268.549,48
| VL. Periodificaciones a corto plazo 13.1 46.142,73 34.666,81
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 193.376.130,84 208.996.456,53
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(Expresado en euros)

METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 2016
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I Nota I Ejercicio 2016 [ Ejercicio 2017,

_A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 13.1 | 17.355.449,60 17.151.486,3(1_
a) Ventas 84,35 5.304,52
b) Prestaciones de servicio 17.355.365,25 | 17.146.181,84
| 3. Trabajos realizados por la emp. para su act. 342.727,16 467.660,08
4. Aprovisionamientos 133 -735.524,39 -736.197,78
b) Consumo de materias primas y otras mat. -735.524,39 -736.197,78_
5. Otros ingresos de explotacion 13.2 | 5.245.514,85| 5.937.631,02
a) Ingresos accesorios y otros de gest. corr. 5.019.436,75| 5.471.296,38
b) Subvenciones de explotacién incorp. al res 226.078,10 466.334,64
6. Gastos de personal 13.4 | -7.009.603,54 | -6.950.492,95
= a) Sueldos, salarios y auxiliares -5.259.107,94 | -5.229.066,49
b) Cargas sociales -1.750.495,60 | -1.721.426,46
| 7. Otros gastos de explotacién 13.5 | -5.870.517,56 | -7.059.576,54
a) Servicios exteriores -4.445.502,81 -5.182.382,33_.
b) Tributos -33.159,42 -56.539,77
B d) Otros gastos de gestidn corriente -1.391.855,33 | -1.820.654,44
8. Amortizacién del inmovilizado 5-6 | -4.473.874,40 | -4.647.563,89
9. Imputacidn de subv. de inmovil. no financ. 10 275.196,72 275.196,72
| 11.Deterioro por resultado por enajenaciones del inmovilizado -5.986,64 0,00
b) Resultados por enajenaciones y otras. -5.986,64 0,00
| 13. Otros Resuitados 10.681,77 -6.527,0l
A.1) RESULTADOS DE EXPLOTACION 5.134.063,57 | 4.431.615,95
14. Ingresos financieros 13.6 26.360,84 501.534,39
b) De valores negociables y otros inst. fin. 26.360,84 501.534,39 |
b2) De terceros 24.410,05 9.842,50
| b3) Ajustes ingresos financieros NPGC 1.950,79 491.691,89
15. Gastos financieros 13.6 | -4.768.208,13 | -4.896.371,32
b) Por deudas con terceros -4.768.208,13 -4.896.371,32_
A.2) RESULTADO FINANCIERO -4.741.847,29 | -4.394.836,93
A3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 392.216,28 36.779,03“
19. Impuesto sobre beneficio 12.2 -27.285,79 0,00
A.4) RESUL. DEL EJERC. PROC. DE OPERAC. CONTIN. 364.930,49 36.779,02_.
| A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO ' 364.930,49 36.779,02




JI\

& 1
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metrotenerife CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016 %o é{”
(Expresado en euros) BE T
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DEL EJERCICIO 2016
A) Estado de ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio
Nota | Importe 2016 | Importe 2015
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 364.930,49 36.779,02
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIO NETO
Il. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 -3.699.574,47 1.311.256,73_
IIl. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 104 0,00 860.000,00 |
VII. Efecto impositivo 12.3 924.893,61| -542.814,18
B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN -2.774.680,86 | 1.628.442,55
PATRIMONIO NETO (1+-H+HIVHVVIFVTY)
| TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
IX. Por coberturas de flujos de efectivo 10.3 5.232.814,45| 5.508.134,94
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 10.4 -275.196,72 -275.196,72_
Xlll. Efecto impositivo 123 -1.239.404,49 | -1.180.857,88

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(VIHDCXHX1X4+X1)

3.718.213,24

4.052.080,35

TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (A+B+C)

|

1.308.462,87

5.717.301,91

Pras
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5 £ METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
% 5 CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016
Ypg 1% (Expresado en euros)
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO 2016

4. ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO | | EJERCICIO EJERCICIO
| Notas | 2016 2015
A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION !
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 392.216,28 36.779,02
2. Ajustes del resultado. 8.946.511,61 8.767.198,£r
a) Amortizacién del inmovilizado (+). 5-6 4.473.874,40 | 4.647.557,89
| d) Imputacién de Subvenciones {-). 10 -275.196,72 -275.196,72
g) Ingresos Financieros (-} 13.6 -26.360,84 -501.534,39
h) Gastos Financieros (+) 13.6 4.768.208,13 4.896.371,32
k) Otros ingresos y gastos (-/+) 5.986,64 0,00
3. Cambios de Capital Corriente. 3.406.754,66 703.261,32
a) Existencias {+/-) -393.810,55 45.232,40
b) Deudores y otras cuentas a cobrar. 4.082.783,49 610.626,23
c) Otros activos corrientes (+/-). 10.415,23 154.309,85
d) Acreedores y otras cuentas a pagar(+/-) -228.787,91 216.989,67
e) Otros pasivos corrientes (+/-) -63.845,60 -285.006,10-
| f) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 0,00 -38.890,73
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién. -4.769.133,08 | -4.394.836,93
a) Pagos de intereses (-) -4.768.208,13 | -4.896.371,32
c) Cobros de Intereses (+/-). 26.360,84 501.534,39 |
| d) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios({+/-) -27.285,79 0,00
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4) 7.976.349,47 | 5.112.401,51
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-). -2.232.651,38 | -3.616.289,78
b} Inmovilizado intangible. & -1.707.090,39 | -2.205.544,78
_¢) Inmovilizado material. -525.560,99 | -1.410.745,00
'_7. Cobros por de inversiones (+) 17.217,83 94.825,6T
_e) Otros activos financieros 17.217,83 94.825,61
8. Flujos de efectivo de las actividades de Inversion (7-6) -2.215.433,55 | -3.521.464,17
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION.
9. Cobros y Pagos por instrumentos de patrimonio. 11.038.580,78 | 10.984.517,76
e) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 11.038.580,78 | 10.984.517,76
10. Cobros y Pagos por instrumentos de pasivo financiero -15.321.147,37 | -12.699.453,22
| 2) Emision 0,00 0,00
2. Deudas con entidades de crédito (+) 0,00 0,00

b) Devolucién y amortizacion de :

-15.321.147,37

-12.699.453,22

2. Deudas con entidades de crédito (-)

-15.321.147,37

-12.699.453,22

'_11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrum.de patrimonio. 0,00 0,00
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9+/-10-11) -4.282.566,59 | -1.714.935,46
E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-12+/-D) 1.478.349,33 -123.998,12_-
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio. 4.051.084,05 4.175.082,17
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio. 5.529.433,38 4.051.084,05 |

]
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1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad Metropolitano de Tenerife, S.A., (en adelante, también “MTSA”) a que se refiere la
presente memoria, se constituyé el afio 2001 y tiene su domicilio fiscal en Carretera General La
Cuesta- Taco, 124, 38108 San Crist6bal de La Laguna, Santa Cruz de Tenerife, mientras que el domicilio
social se encuentra en la Plaza de Espafia, 1 edificio del Excmo. Cabildo Insular de Tenerife, en Santa

Cruz de Tenerife. El Régimen Juridico en el momento de su constitucién fue de Sociedad Andnima.
ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene como actividad principal la gestién y explotaciéon del servicio de la Red de Metro
Ligero del Area metropolitana de Tenerife y las actuaciones comerciales que puedan desarrollarse en
dicha red. Ademds realiza el disefio, proyecto y construccidn de las infraestructuras ferroviarias de la

isla de Tenerife.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asf
como las modificaciones incorporadas por la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre, por la que se
aprueban las normas de adaptacion al Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras pablicas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria

de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.
Las cifras incluidas en las Cuentas Anuales estin expresadas en euros, salvo que se indique lo

s T N N\
contrario. { N
{4 \
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2.2 Comparacién de la informacion:

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,

salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016, en las presentes cuentas anuales no se incluye
informacién comparativa del nimero medio por categorias de personas empleadas en el curso del

ejercicio con discapacidad igual o superior al 33% (Nota 17.1).

2.3 Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de la incertidumbre:

En la elaboracién de la Cuentas Anuales se han determinado estimaciones e hipétesis en funcién de la
mejor informacién disponible sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las

correspondientes Cuentas Anuales futuras.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los

siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacién de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible

deterioro.

Contingencias

La Sociedad se encuentra incursa en procedimientos judiciales como demandada en reclamacién de
indemnizaciones por la aplicacién del régimen econémico primado de produccién de energia eléctrica.

La Sociedad ha procedido a presentar recurso de casacién ante los tribunales competentes.
—
\-//\
= )
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La Sociedad, junto con sus asesores legales externos, califican las probabilidades de éxito de las
reclamaciones y demandas como posibles, pero no probables, por lo que no se ha registrado provision

alguna al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (Nota 16.2).

2.4  Agrupacion de partidas:

Durante el ejercicio, no se han realizado agrupaciones de partidas ni en el balance, pérdidas y

ganancias, estado de cambios en el patrimonio neto o en el estado de flujos de efectivo.

2.5 Elementos recogidos en varias partidas:

No existen elementos patrimoniales del Activo o del Pasivo que figuren en mas de una partida del

balance, salvo los que deban clasificarse en base a su vencimiento en el corto o largo plazo.

2.6 Cambios en criterios contables v errores:

En 2015 se modificd la vida util del Inmovilizado Intangible (Acuerdo de Concesién-Activo Regulado)
como consecuencia de que la Sociedad realizé un andlisis técnico del uso actual de los subsistemas
que componen las lineas 1y 2 del metro ligero del drea metropolitana de Santa Cruz de Tenerife. El
impacto de dicho cambio de estimacién supuso un menor gasto por amortizacién para el ejercicio

2015 y siguientes por importe de 731.764,85 euros anuales (Nota 6).

3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribuciéon del resultado del ejercicio 2016, formulada por los Administradores de la

Sociedad y que se someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Base de reparto Importe
Beneficios del ejercicio 364.930,49
Distribucién Importe
Reserva Legal 36.493,05
A compensar pérdidas de ejercicios anteriores | 328.437,44
\\.
| \

No ha habido distribucién de dividendos a cuenta en el ejercicio. it J
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No existen limitaciones para la distribucién de dividendos, al margen de las establecidas por la Ley de

Sociedades de Capital.

4 NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracidén de sus

Cuentas Anuales del ejercicio 2016, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccion. Posteriormente se valora a su coste, minorado por la correspondiente

amortizacién acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos vy, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en

ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

Acuerdo de Concesion

La Sociedad califica un acuerdo concesional como inmovilizado intangible cuando la contraprestacion
recibida por la empresa concesionaria consiste en el derecho a cobrar unas tarifas en funcién del
grado de utilizacion del servicio publico. La contraprestacion recibida por la empresa concesionaria se

contabiliza por el valor razonable de la infraestructura adquirida o construida.

Si la contraprestacion recibida consiste en un derecho incondicional a recibir efectivo u otro activo

financiero, la Sociedad califica el acuerdo concesional como un activo financiero.

Si la contraprestacién recibida consiste parte en un activo financiero y parte en un inmovilizado
intangible, la Sociedad registra dicha contraprestacion en términos de proporcién, salvo que alguno
de los dos componentes suponga al menos un 90% de la contraprestacion recibida, en cuyo caso se

reconoce la totalidad de la contraprestacién como activo financiero o inmovilizado intangible.

La valoracién posterior de los acuerdos de concesién calificados como inmovilizado intangible

seguiran las normas de registro y valoracién 52 y 62 del Plan General de Contabilidad.

Segun los términos establecidos en la concesién, hasta que la infraestructura no esta en condiciones

de explotacion, todos los gastos de planificacién, construccién, expropiacién y otros gastos,
F A
F 4 \
L. \
S )
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incluyendo la parte de los gastos de administracién y gastos financieros y la amortizacién de otro

inmovilizado intangible, que le son aplicables, son considerados como coste del acuerdo de concesién.

La sociedad ha optado por aplicar un método de amortizacién lineal a lo largo del periodo

concesional.

Los derechos sobre activos cedidos en uso se registran por la contraprestacién efectuada o por su
valor venal, en el caso de que no exista contraprestacion alguna. El derecho se amortiza atendiendo a

su depreciacion durante el plazo de adscripcién

Los activos intangibles se amortizan linealmente en funcién de los afios de vida Ctil estimada, segun el

siguiente detalle:

ANOS COEFICIENTE
i o 20531
Acuerdo de concesi6n activo regulado
Marcas 10-20 10%-5%
Disefio industrial 5 20%
Aplicaciones informaticas 3 33,33%
Derecho de uso hasta 2053 (*)
Talleres y Cocheras
Urbanizacién e infraestructura Talleres y Cocheras hasta 2053 (*)
instalaciones Talleres y Cocheras 20-25 5%-4%
Oficinas Comerciales 30 3,33%
Sistemas 10 10%
Electrificacion 35 2,85%
Maquinaria 8-10 12%-10%
Utillaje 5 20%
Otras Instalaciones 8 12%
Obra Civil
Urbanizacién, Obras de fabrica y Plataforma hasta 2053 (*)
Estaciones hasta 2053 (*)
Subestacidn hasta 2053 (*)
Mobiliario 10 10%
Equipos para procesos de informacion 4 25%
Material Mévil 35 2,85%
Elementos de transporte entre 3-20 entre 32%-5%
Otro inmovilizado material entre 3-10 entre 33,33%-10%

(*) Hasta finalizacién del periodo de concesion.
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En el activo intangible “Acuerdo de concesién” se detalla su composicién en funcién de la naturaleza

de cada bien que compone esta partida.

Los gastos relacionados con la conservacién y/o reposicién de la infraestructura se imputardn a la
cuenta de resultados del ejercicio en el que se incurran. Cuando se realice una gran reparacion, su
coste se reconocera en el valor contable del inmovilizado como sustitucién, siempre y cuando se
cumplan las condiciones para su reconocimiento. Cuando no sean identificables los elementos del
inmovilizado asociados a la reparacién y/o sustitucion, se procederd a registrar como gasto del

ejercicio la reparacién realizada.

Las mejoras o ampliaciones de capacidad se tratan como una nueva concesién si se ven compensadas
con la posibilidad de obtener mayores ingresos, en caso contrario se reconoce una provisién por el
valor actual de la mejor estimacion del desembolso a realizar para cancelar la obligacién asociada y se
reconoce un mayor precio de adquisicion del acuerdo de concesién. Cuando se realicen las

actuaciones se cancelard la provision.

Analizados todos los factores, no se reconocen inmovilizados intangibles con vida Gtil indefinida.

4.2 Inmovilizado material

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicién o
coste de produccion y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier
pérdida por deterioro de valor conocida. El precio de adquisicién o coste de produccién incluye los
gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de

funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacidn, sustitucién o renovacion que aumentan la vida util del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se imputan a resultados, siguiendo el

principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en

condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado

- s,
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antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y correspondan a préstamos u otro tipo
de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicidn o fabricacién del

mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran por el coste de la mano

de obra directa incurrida.

El importe de las correcciones valorativas es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
importe recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la

inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro, y, si procede, su reversion, se han registrado como un
gasto o un ingreso respectivamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversion tiene el limite

del valor en libros del activo.
b) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de
los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada elemento del
inmovilizado material y de forma lineal, aplicando porcentajes de amortizacién anual calculados en

funcién de los afios de vida Util estimada de los respectivos bienes, segln el siguiente detalle:

, ANOS COEFICIENTE
| Instalaciones técnicas 25 4%

Deterioro de valor de los activos no corrientes

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de sus activos no
corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacién del importe

recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los
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calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material e intangible se efectian elemento a

elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material e intangible en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo

hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.

4.3  Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se califican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demas arrendamientos se clasifican

como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero, se presenta el coste de los activos arrendados en el
Balance de Situacion segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultdneamente, un pasivo
por el mismo importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su célculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método del tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter

contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los

aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y de acuerdo a su vida (til.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando se devengan. Q
Y,
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4.4  Instrumentos financieros

4.4.1 Activos Financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes

categorias:

Préstamos v partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido los activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o

determinable y no se negocian en un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion

entregada mas los costes de la transaccidn que sean directamente atribuibles.

Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigibles a terceros, el cobro de los cuales se

espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicién de un activo o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y corregido (en mas o menos, segun sea el caso) por la parte imputada
sistemadticamente a resultados (mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo) de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademads las correcciones a su valor motivadas por

el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor en libros de un
instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento, a
partir de las condiciones contractuales y sin considerar las peérdidas por el riesgo de crédito futuro; en
su caso se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesién de la

1
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Se reconoce en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por deterioro
del valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos

de efectivo recuperables.
Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que esta expuesta por las variaciones de valor del activo

cedido, es decir, por su implicacién continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccién atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo

financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la

contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el

derecho a recibirlos. \

19



5 £ METROPOLITANO DE TENERIFE, S.A. , I \
% 5 CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016
b (Expresado en euros) metrotenerife

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el érgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el

tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconocen como ingresos, y

minoran el valor contable de la inversidn.

Correcciones valorativas por deterioro

Al cierre del ejercicio se han efectuado las correcciones valorativas necesarias por la existencia de

evidencia objetiva que el valor en libros de una inversién no es recuperable.

En particular, al final del ejercicio se comprueba la existencia de evidencia objetiva que el valor de un
crédito (o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se
ha deteriorado como consecuencia de uno o mas acontecimientos que han ocurrido tras su
reconocimiento inicial y que han ocasionado una reduccién o un retraso en los flujos de efectivo que

se habian estimado recibir en el futuro y que puede estar motivado por insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se han estimado que se recibiran, descontandolos al tipo de interés efectivo

calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

4.4.2 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes

categorias:

Débitos vy partidas a pagar

En esta categoria se han incluido los débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han

originado en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también

7
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aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos

financieros derivados.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado al valor razonable de |a contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccién directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses devengados” se han

contabilizado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, el

pago de las cuales se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emisién. Los gastos financieros y los costes directos de emisidn, se
contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés
efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida que no se liguidan en el

periodo que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional para

aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Derivados de cobertura

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamos recibidos a tipo

de interés variable.

Sélo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algtn riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actie con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida

del elemento o posicién cubierta {eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se

espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestién de riesgos de la Sociedad.

La Sociedad para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias

producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se

) \'\3
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mantienen dentro de un rango de variacién del 80% al 125% a lo largo de la vida de las operaciones,

cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacién.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacion, las operaciones de cobertura dejan de ser

tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacion.

A efectos de su valoracién, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura realizadas como
coberturas de flujos de efectivo, esto es, cubren la exposicién al riesgo de la variacién en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar los
tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o la pérdida
del instrumento de cobertura, que se ha determinado como cobertura eficaz, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el

ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta afecta al resultado.
Cancelacidn
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacién

sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacién con los flujos de efectivo a pagar

segln las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustanciaimente diferentes

cuando el prestamista es el mismo que otorgo el préstamo inicial y el valor actual de los fluj(\Js de
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efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados

ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.5 Existencias

Las existencias se valoran por el menor de los siguientes: su precio de adquisiciéon o valor neto
realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, otras partidas similares y los intereses

incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicion.

La Sociedad efectda las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su

precio de adquisicién.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminucién hayan dejado de existir o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un cambio en las

circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de esta disminucion.

Aquellos repuestos con un ciclo de almacenamiento superior a un afio se clasifican como inmovilizado
y se amortizan de acuerdo con la vida util asignada a aquellos elementos del inmovilizado en los que

sevana incorporar.

4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el

impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones Y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un

menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de

los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias que se
\\
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identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que

corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable Yy No es una

combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos

directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evaltan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su

recuperacion con beneficios fiscales futuros.

4.7 Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por

el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos, devoluciones e impuestos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuacién. No se
considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto
W
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todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
historicos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccién y los términos concretos de

cada acuerdo.

La Sociedad presta servicios de transporte publico. Los ingresos se reconocen a las tarifas vigentes por

los billetes o bonos que utilizan los viajeros en los distintos trayectos que realizan los tranvias.

4.8 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracion y litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacion

futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de Ia mejor estimacién posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacién disponible sobre el suceso y
Sus consecuencias, y registrdndose los ajustes que surjan por la actualizacién de dichas provisiones

como un gasto financiero conforme se va devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el

objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada

a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provisién.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn futura esta condicionada a gue ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes

no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memoria.
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4.9 Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,

vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.
La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisién de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacién o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones como gasto del ejercicio cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empleo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada o a proporcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a
una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la

fecha del balance se descuentan a su valor actual.

4.10 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacién de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

a) Subvenciones de caracter reintegrables: registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables. A estos efectos, una subvencién se considera no
reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesién de la subvencién, se han
cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables
de que se cobrara.

b} Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se valoran por el valor razonable del importe o
el bien concedido, en funcién de si son de cardcter monetario o no. Se imputan a resultados
en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos
subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacion o correccidn valorativa por

N
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deterioro, con excepcién de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

c) Subvenciones de explotacién: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacién de ejercicios futuros, en CUyO €aso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién

se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

4.11 Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estén expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de gestién
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea

derivados de cobertura para cubrir ciertos riesgos.

Las politicas de gestién de riesgos son establecidas por la Direccién y aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccion ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la

actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de

liguidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El principal riesgo de crédito es el derivado de los saldos a cobrar a clientes y Administraciones
Publicas. Respecto a las Administraciones Publicas, se ha procedido a evaluar la recuperabilidad de los
créditos sobre la base de los acuerdos, contratos, programas y presupuestos de las Corporaciones,
procediendo a registrar en su caso las correcciones por deterioro oportunas. No se espera, por tanto,
que se produzcan pérdidas significativas derivadas de los saldos netos a cobrar 3 las Adjminisiciones

Publicas que figuran al cierre del ejercicio 2016. '\J'

S

Riesgo de mercado
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El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos

de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicién de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés

se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen
el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo.
Generalmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en
interés fijo que son mds bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los
recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad
se compromete con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, semestral), la
diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcion de los principales

nocionales contratados.

Las liquidaciones de las coberturas se realizan sobre el 80% de los nominales de los préstamos
denominados Deuda Riesgo Proyecto y sobre el 100% del nominal del préstamo denominado Deuda

Riesgo Publico.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones
en los tipos de cambio. La Sociedad no opera con moneda extranjera por lo que no existe riesgo

alguno.

Otros riesgos de precio

Debido a la inexistencia de inversiones en instrumentos de patrimonio, no existen otros.riesgos de

precio significativos para la Sociedad. \/
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento é sus obligaciones de pago. La Sociedad tiene garantizada las necesidades de liquidez a
través de las lineas de financiacién con entidades de crédito, los cuales estan avalados por su
accionista mayori.tario, siendo el objetivo de la Sociedad mantener las disponibilidades liguidas

necesarias.

4.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con cardcter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precio acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econémica de la operacién. La valoracién posterior se realiza

conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
4.13 Patrimonio neto

El Capital Social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emisién de nuevas acciones
u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas. En el caso
de adquisiciéon de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacién pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién,
emision de nuevo o enajenacién. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccién

directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
4.14 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estdn vinculados al ciclo normal de
explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacién se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no est3 restringida por un periodo superior a un

afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes. T \\
A
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4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medioambiental se registran como gastos del
ejercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo

amortizados con los mismos criterios.
4.16 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucion de una empresa, en funcién de su participacién, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos
afectos a la explotaciéon conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como

consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de
los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad, asi como los gastos

incurridos en relacién con su participacién en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a

la Sociedad en funcion del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan en
proporcion a la participaciéon. También se eliminan los importes de los activos, pasivos, ingresos,

gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.17 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y

adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:
*  5on convertibles en efectivo.
* Enelmomento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.

*  No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor. L. \\
p—
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*  Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos

equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo de la Sociedad.

5 [INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante los ejercicios 2015 y 2016 en las partidas del Balance de Situacién
adjunto incluidas en este epigrafe, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, asi como la

informacién mas significativa que les afecta, han sido los siguientes:

En el ejercicio 2015:

| INMOVILIZADO MATERIAL ] A31/12/2014 Entradas Bajas Traspasos A 31/12/2015 |
| Instalaciones técnicas ' 4.977.808,98 0,00 0,00 0,00 4.977.808,98
Inmovilizado en curso 22.321.555,31 673.146,16 -4.500,00 | -205.111,57| 22.785.089,90
Anticipos inm. material 18.500,62 0,00 -3.202,24 | 0,00 15.298,38
Total 27.317.864,91 673.146,16 -7.702,24 | -205.111,57 27.778.197,2?

'_AMORTIZACION ACUMULADA | A31/12/2014 | Dotaciones Bajas/Ajustes 1 Traspasos | A31/12/2015 .
_lnstalaciones técnicas -1.197.195,63 | -199.112,40 0,03 . 0,00 -1.396.308,%
Total -1.197.195,63 | -199.112,40 0,03 . 0,00 -1.396.308,00

VALOR NETO CONTABLE ] A31/12/2014 | A 31/12/2015 |

Instalaciones técnicas ' 3.780.613,35 3.581.500,98 |
Inmovilizado en curso 22.321.555,31| 22.785.089,90
Anticipos inm. material 18.500,62 15.298,38
Total 26.120.669,28 | 26.381.889,26
En el ejercicio 2016:
INMOVILIZADO MATERIAL A 31/12/2015 | Entradas Bajas Traspasos | A31/12/2016
Instalaciones técnicas 4,977.808,98 0,00 0,00 0,00 4.977.808,-9‘8_
wInmovilizado material UTE 2 IT 0,00 1.042,39 0,00 0,00 1.042,39
Inmovilizado en curso 22.785.089,90 | 661.485,31 0,00 | -135.934,11 | 23.310.641,10
Anticipos inm. material 15.298,38 | 150.064,77 0,00 0,00 165.363,15
| Total 27.778.197,26 | 812.592,47 0,00 | -135.934,11 28.454.§55,62

LAY
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"AMORTIZACION ACUMULADA | A 31/12/2015 | Dotaciones | Bajas/Ajustes Traspasos | A 31/12/2016 |
Instalaciones técnicas -1.396.308,00 | -199.112,40 0,00 0,00 -1.595.420,40_
Inmovilizado material UTE 2 IT 0,00 -120,84 0,00 0,00 -120,84
Total -1.396.308,00 | -199.233,24 0,00 0,00 | -1.595.541,24
[ VALOR NETO CONTABLE A31/12/2015 | A31/12/2016
Instalaciones técnicas 3.581.500,98 3.382.388,58
Inmovilizado material UTE 2 IT 0,00 921,55
Inmovilizado en curso 22.785.089,90 23.310.641,10_
Anticipos inm. material 15.298,38 165.363,15
B Total 26.381.889,26 | 26.859.314,38

Inmovilizado en curso

Los importes en inmovilizado en curso son los siguientes:

INMOVILIZADO EN CURSO A 31/12/2015 ] A 31/12/2016
Ampliacién y nuevas lineas de metro ligero 970.084,87 1.041.264,00
Proyecto Billetaje sin contacto 73.983,00 179.659,6?

' Proyecto SIMOVE 72.361,09 0,00
| Proyecto chaqueta carril disefio MTSA 0,00 12.968,44
| Proyecto Medidor energia embarcada 0,00 5.704,14
Inversiones en curso 26.386,50 43.268,08

Tren del Norte 1.134.426,09 1.147.444,61

Tren del Sur 20.507.848,35 20.880.332,17-

Total 22.785.089,90 | 23.310.641,10

La Sociedad ha retomado el proyecto de ampliacién de la red tranviaria de la Linea 2 hasta el barrio de
La Gallega. Se ha completado el proyecto bdsico, cuyo objetivo es analizar varias alternativas de
trazado para la ampliacién de esta linea 2, y determinar la eleccién de una de esas alternativas para
proponerla como la mas adecuada para su implantacién. Ademds, en el ejercicio 2016 el Cabildo
Insular de Tenerife (en adelante CIT) ha encargado a la Sociedad la realizacién de las gestiones
necesarias para la contratacién de la prestacién de los servicios de redaccién del proyecto
constructivo de la ampliacién de la Linea 2, concediéndole para ello una subvencién de 247.000,00

euros. (Nota 14.1)

En relacion al proyecto de Billetaje sin contacto, la Sociedad va a sustituir el sistema de billetica actual
por un nuevo sistema sin contacto. La inversién se encuentra en fase de desarrollo. Este proyecto se

desarrolla conjuntamente con Transportes Interurbanos de Tenerife, S.A. (TITSA) y se ha\corikr\edido a
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la Sociedad dos subvenciones al efecto:

— Gasto plurianual aprobado por el Consejo de Gobierno Insular del CIT el 19 de mayo de 2014,
destinado a financiar la contratacién de una asistencia técnica para la prestacién de los
servicios de apoyo, coordinacidn y supervision en la implantacién del sistema de billetaje sin
contacto, el disefio de las tarjetas sin contacto y de todos los procesos asociados a la misma

(Nota 7.1), por importe de 62.907,39 euros.

— Gasto plurianual aprobado por el Consejo de Gobierno Insular del CIT el 19 de mayo de 2014,
desﬁnado a adquisicion de equipos para un sistema de billetaje sin contacto y sistema de
ayuda a la explotacidn, siendo el importe total de la misma de 2.605.273,00 euros. Con fecha
27 de enero de 2015 se ha firmado un contrato de arrendamiento de equipos de billética sin
contacto, con el proveedor Indra Sistemas, S.A., por 