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ML..!OPOLITANO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016
{Expresado en euros)

1 ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad Metropolitano de Tenerife, S.A., {en adelante, también “MTSA”) a que se refiere la
presente memoria, se constituyd el afio 2001 y tiene su domicilio fiscal en Carretera General La
Cuesta- Taco, 124, 38108 San Cristobal de La Laguna, Santa Cruz de Tenerife, mientras que el domicilio
social se encuentra en la Plaza de Espafia, 1 edificio del Excmo. Cabildo Insular de Tenerife, en Santa

Cruz de Tenerife. El Régimen Juridico en el momento de su constitucidn fue de Sociedad Anénima.
ACTIVIDAD:

La Sociedad tiene como actividad principal la gestion y explotacién del servicio de la Red de Metro
Ligero del Area metropolitana de Tenerife y las actuaciones comerciales que puedan desarrollarse en
dicha red. Ademas realiza el disefio, proyecto y construccion de las infraestructuras ferroviarias de la

isla de Tenerife.

2 BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1 Imagen fiel:

Las Cuentas Anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de
acuerdo con el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, el cual ha sido modificado en 2016 por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, asi
como las modificaciones incorporadas por la Orden EHA/3362/2010 de 23 de diciembre, por la que se
aprueban las normas de adaptacidn al Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera, de los resultados de la Sociedad y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar
verazmente sobre el origen y la utilizacién de los activos monetarios representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad. Estas Cuentas Anuales, que han sido formuladas
por los Administradores de la Sociedad, se someteradn a la aprobacién por la Junta General Qrdinaria

de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las cifras incluidas en las Cuentas Anuales estdn expresadas en euros, salvo que se indique lo

contrario.
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METROPOLITANO DE TENERIFE, S
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016
(Expresado en euraos)

2.2 Comparacion de la informacion:

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio
neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2016, las correspondientes al
ejercicio anterior. En la memoria también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior,

salvo cuando una norma contable especificamente establece que no es necesario.

Conforme a lo dispuesto en el Real Decreto 602/2016, en las presentes cuentas anuales no se incluye
informacién comparativa del nUmero medio por categorias de personas empleadas en el curso del

ejercicio con discapacidad igual o superior al 33% {Nota 17.1).

2.3 Aspectos criticos de la valoracidn y estimacién de la incertidumbre:

En la elaboracién de la Cuentas Anuales se han determinado estimaciones e hipétesis en funciéon de la
mejor informacion disponible sobre los hechos analizados. Es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios lo
gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en las

correspondientes Cuentas Anuales futuras.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de ia
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el proximo ejercicio son los

siguientes:

Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracién de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacién de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible

deterioro.

Contingencias

La Sociedad se encuentra incursa en procedimientos judiciales como demandada en reclamacién de
indemnizaciones por la aplicacion del régimen econémico primado de produccidn de energia eléctrica.

La Sociedad ha procedido a presentar recurso de casacion ante los tribunales competentes.
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No existen limitaciones para la distribucion de dividendos, al margen de las establecidas por la Ley de

Sociedades de Capital.

4 NORMAS REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de registro y valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus

Cuentas Anuales del ejercicio 2016, han sido las siguientes:

4.1 Inmovilizado Intangible

Como norma general, el inmovilizado intangible se valora inicialmente por su precio de adquisicién o
coste de produccidn. Posteriormente se valora a su coste, minorado por la correspondiente

amortizacion acumulada y, en su caso, por las pérdidas por deterioro que haya experimentado.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro. Los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro
de estos activos y, si procede, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro registradas en

ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales.

Acuerdo de Concesidn

La Sociedad califica un acuerdo concesional como inmovilizado intangible cuando la contraprestacién
recibida por la empresa concesionaria consiste en el derecho a cobrar unas tarifas en funcién del
grado de utilizacién del servicio publico. La contraprestacion recibida por la empresa concesionaria se

contabiliza por el valor razonable de la infraestructura adquirida o construida.

Si la contraprestacién recibida consiste en un derecho incondicional a recibir efectivo u otro activo

financiero, la Sociedad califica el acuerdo concesional como un activo financiero.

Si la contraprestacidn recibida consiste parte en un activo financiero y parte en un inmovilizado
intangible, la Sociedad registra dicha contraprestacion en términos de proporcién, salvo que alguno
de los dos componentes suponga al menos un 90% de la contraprestacién recibida, en cuyo caso se

reconoce la totalidad de la contraprestacién como activo financiero o inmovilizado intangible.

La valoraciéon posterior de los acuerdos de concesién calificados como inmovilizado intangible

seguiran las normas de registro y valoracidn 52 y 62 del Plan General de Contabilidad.

Segun los términos establecidos en la concesidn, hasta que la infraestructura no esta en condiciones

de explotacién, todos los gastos de planificacidn, construcciéon, expropiacidn v otros gastos,
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(Expresado en euros)

En el activo intangible “Acuerdo de concesidon” se detalla su composicién en funcién de la naturaleza

de cada bien que compone esta partida.

Los gastos relacionados con la conservacidén y/o reposicion de la infraestructura se imputaran a la
cuenta de resultados del ejercicio en el que se incurran. Cuando se realice una gran reparacién, su
coste se reconocerd en el valor contable del inmovilizado como sustitucién, siempre y cuando se
cumplan las condiciones para su reconocimiento. Cuando no sean identificables los elementos del
inmovilizado asociados a la reparacidén y/o sustitucion, se procederd a registrar como gasto del

ejercicio la reparacién realizada.

Las mejoras o ampliaciones de capacidad se tratan como una nueva concesidn si se ven compensadas
con la posibitidad de obtener mayores ingresos, en caso contrario se reconoce una provisidn por el
valor actual de la mejor estimacién del desembolso a realizar para cancelar la obligacién asociada y se
reconoce un mayor precio de adquisicion del acuerdo de concesién. Cuando se realicen las

actuaciones se cancelara la provisidn.

Analizados todos los factores, no se reconocen inmovilizados intangibies con vida Util indefinida.

4.2 Inmovilizado material

a) Coste

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se han valorado por el precio de adquisicién o
coste de producciéon y minorado por las correspondientes amortizaciones acumuladas y cualquier
pérdida por deterioro de valor conocida. El precio de adquisicién o coste de produccién incluye los
gastos adicionales que se producen necesariamente hasta la puesta en condiciones de

funcionamiento del bien.

Los costes de ampliacién, sustitucién o renovaciéon que aumentan la vida Gtil del bien objeto, o su
capacidad econdmica, se contabilizan como mayor importe del inmovilizado material, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados. Asi mismo, los gastos
periddicos de mantenimiento, conservacién y reparacién, se imputan a resultados, siguiendo el

principio de devengo, como coste del ejercicio en que se incurren.

Para aquellos inmovilizados que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en

condiciones de uso, los costes capitalizados incluyen los gastos financieros que se hayan devengado

o ~

15
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CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016
(Expresado en euros)

antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del bien y correspondan a préstamos u otro tipo
de financiacién ajena, especifica o genérica, directamente atribuible a la adquisicion o fabricacion del

mismo.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se registran por el coste de la mano

de obra directa incurrida.

El importe de las correcciones valorativas es la diferencia entre el valor en libros del activo y el
importe recuperable. Se entiende por importe recuperable como el mayor importe entre su valor
razonable menos los costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la

inversion.

Las correcciones valorativas por deterioro, y, si procede, su reversién, se han registrado como un
gasto o un ingreso respectivamente en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias. La reversidn tiene el limite

del valor en libros del activo.
b) Amortizaciones

Las amortizaciones se han establecido de manera sistematica y racional en funcién de la vida util de
los bienes y de su valor residual, atendiendo a la depreciacién que normalmente sufren por su
funcionamiento, uso y disfrute, sin perjuicio de considerar también la obsolescencia técnica o
comercial que pudiera afectarlos. Se ha amortizado de forma independiente cada elemento del
inmovilizado material y de forma lineal, aplicando porcentajes de amortizacidén anual calculados en

funcién de los afios de vida util estimada de los respectivos bienes, segtn el siguiente detalle:

_ ANOS COEFICIENTE
| Instalaciones técnicas 25 4%

Deterioro de valor de los activos no corrientes

A la fecha de cierre de cada ejercicio, la empresa revisa los importes en libros de sus activos no
corrientes para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. En caso de que exista cualquier indicio, se realiza una estimacién del importe

recuperable del activo correspondiente para determinar el importe del deterioro necesario. Los
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(Expresado en euros)

calculos del deterioro de los elementos del inmovilizado material e intangible se efectian elemento a

elemento de forma individualizada.

Las correcciones valorativas por deterioro se reconocen como un gasto en la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo material e intangible en ejercicios anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
aumentando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo

hubiera tenido de no haberse realizado el deterioro.

4.3 Arrendamientos financieros

Los arrendamientos se califican como arrendamientos financieros siempre que de las condiciones de
los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los demds arrendamientos se clasifican

como arrendamientos operativos.

En las operaciones de arrendamiento financiero, se presenta el coste de los activos arrendados en el
Balance de Situacidn segln la naturaleza del bien objeto del contrato y, simultaneamente, un pasivo
por el mismo importe. Dicho importe es el menor entre el valor razonable del bien arrendado y el
valor actual al inicio del arrendamiento de las cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de
compra, cuando no existan dudas razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su célculo las
cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el
arrendador. La carga financiera total del contrato se imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del
ejercicio en que se devenga, aplicando el método dei tipo de interés efectivo. Las cuotas de caracter

contingente se reconocen como gasto del ejercicio en que se incurren.

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a los

aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza y de acuerdo a su vida Gtil.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y

ganancias cuando se devengan.
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METROPOLITANOQO DE TENERIFE, S.A.
CUENTAS ANUALES - EJERCICIO 2016
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4.4 Instrumentos financieros

4.4.1 Activos Financieros

Los activos financieros, a efectos de su valoracidn, se han clasificado en alguna de las siguientes

categorias:

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se han incluido los activos financieros originados en la venta de bienes o en la
prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa, o los que no teniendo un origen
comercial, no son instrumentos de patrimonio ni derivados y cuyos cobros son de cuantia fija o

determinable y no se negocian en un mercado activo.

Los activos financieros se registran inicialmente por el valor razonable de la contraprestaciéon

entregada mas los costes de la transaccion que sean directamente atribuibles.

Los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigibles a terceros, el cobro de los cuales se

espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Posteriormente, estos activos se han valorado por su coste amortizado, imputando en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias los intereses devengados, aplicando el método del interés efectivo.

Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero menos los
reembolsos de principal y corregido (en mas o menos, segln sea el caso) por la parte imputada
sistemdticamente a resultados (mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo) de la
diferencia entre el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de
los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas las correcciones a su valor motivadas por

el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor en libros de un
instrumento financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados hasta su vencimiento, a
partir de las condiciones contractuales y sin considerar las pérdidas por el riesgo de crédito futuro; en

.

su caso se incluirdn las comisiones financieras que se carguen por adelantado en la concesidn de la

financiacion. N
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Se reconoce en el resultado del periodo las dotaciones y retrocesiones de provisiones por deterioro
del valor de los activos financieros por diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los fiujos

de efectivo recuperables.
Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que
en dicha transferencia se transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su

propiedad.

Si la Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero,
éste se da de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo,
continua reconociéndolo por el importe al que estd expuesta por las variaciones de valor del activo

cedido, es decir, por su implicacidén continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccidn atribuibles,
considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido, y el valor en libros
del activo financiero transferido, més cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto, determina la ganancia o pérdida surgida al dar de baja el activo

financiero y forma parte del resultado del ejercicio en que se produce.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos, las
operaciones de factoring y las titulizaciones de activos financieros en las que la Sociedad retiene
financiaciones subordinadas u otro tipo de garantias que absorben sustancialmente todas las pérdidas
esperadas. En estos casos, la Sociedad reconoce un pasivo financiero por un importe igual a la

contraprestacion recibida.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el

i
derecho a recibirlos.
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A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente,
atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengadas y no vencidas en
dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el 6rgano competente hasta el
momento de la adquisicion. Se entiende por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el

tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicidon, no se reconocen como ingresos, y

minoran el valor contable de la inversidn.

Correcciones valorativas por deterioro

Al cierre del ejercicio se han efectuado las correcciones valorativas necesarias por la existencia de

evidencia objetiva que el valor en libros de una inversidn na es recuperable.

En particular, al final del ejercicio se comprueba la existencia de evidencia objetiva que el valor de un
crédito (o de un grupo de créditos con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente) se
ha deteriorado como consecuencia de uno o mas acontecimientos que han ocurrido tras su
reconocimiento inicial y que han ocasionado una reduccién o un retraso en los flujos de efectivo que

se habian estimado recibir en el futuro y que puede estar motivado por insolvencia del deudor.

La pérdida por deterioro serd la diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros que se han estimado que se recibirdn, descontandolos al tipo de interés efectivo

calculado en el momento de su reconocimiento inicial.

4.4.2 Pasivos Financieros

Los pasivos financieros, a efectos de su valoracién, se han clasificado en alguna de las siguientes

categorias:

Débitos y partidas a pagar

En esta categorfa se han incluido los débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han

originado en fa compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o también
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aquellos que sin tener un origen comercial, no pueden ser considerados como instrumentos

financieros derivados.

Inicialmente, estos pasivos financieros se han registrado al valor razonable de la contraprestacion
recibida, ajustada por los costes de la transaccion directamente atribuibles. Con posterioridad, dichos
pasivos se valoran de acuerdo con su coste amortizado. Los intereses devengados se han

contabilizado en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el método de interés efectivo.

Los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre participaciones, el

pago de las cuales se espera que sea en el corto plazo, se han valorado por su valor nominal.

Los préstamos y descubiertos bancarios que devengan intereses se registran por el importe recibido,
neto de costes directos de emision. Los gastos financieros y los costes directos de emision, se
contabilizan segun el criterio del devengo en la cuenta de resultados utilizando el método del interés
efectivo y se afiaden al importe en libros del instrumento en la medida que no se liquidan en el

periodo que se devengan.

Los préstamos se clasifican como corrientes salvo que la Sociedad tenga el derecho incondicional para

aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha del balance.

Derivados de cobertura

La Sociedad realiza operaciones de cobertura de flujos de efectivo de los préstamaos recibidos a tipo

de interés variable. ‘ ’

Sélo se designan como operaciones de cobertura aquellas que eliminan eficazmente algin riesgo
inherente al elemento o posicién cubierta durante todo el plazo previsto de cobertura, lo que implica
que desde su contratacion se espera que ésta actle con un alto grado de eficacia (eficacia
prospectiva) y que exista una evidencia suficiente de que la cobertura ha sido eficaz durante la vida

del elemento o posicién cubierta (eficacia retrospectiva).

Las operaciones de cobertura se documentan de forma adecuada, incluyendo la forma en que se

espera conseguir y medir su eficacia, de acuerdo con la politica de gestidn de riesgos de la Sociedad.

La Sociedad para medir la eficacia de las coberturas realiza pruebas para verificar que las diferencias

producidas por las variaciones del valor de los flujos del elemento cubierto y su cobertura se
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mantienen dentro de un rango de variacion del 80% al 125% a lo largo de la vida de las operaciones,

cumpliendo asi las previsiones establecidas en el momento de la contratacién.

Cuando en algin momento deja de cumplirse esta relacién, las operaciones de cobertura dejan de ser

tratadas como tales y son reclasificadas a derivados de negociacién.

A efectos de su valoracidn, la Sociedad clasifica las operaciones de cobertura realizadas como
coberturas de flujos de efectivo, esto es, cubren la exposicién al riesgo de la variacién en los flujos de
efectivo atribuibles a cambios en los tipos de interés de los préstamos recibidos. Para cambiar los
tipos variables por tipos fijos se contratan permutas financieras. La parte de la ganancia o la pérdida
del instrumento de cobertura, que se ha determinadoc como cobertura eficaz, se reconoce
transitoriamente en el patrimonio neto, imputdndose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el

ejercicio o ejercicios en los que la operacién cubierta afecta al resultado.
Cancelacidn
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda con un prestamista, siempre que éstos
tengan condiciones sustancialmente diferentes, se registra la baja del pasivo financiero original y se
reconoce el nuevo pasivo financiero que surge. De la misma forma se registra una modificacién

sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado
de baja, y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se
recoge asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

Cuando se produce un intercambio de instrumentos de deuda que no tengan condiciones
sustancialmente diferentes, el pasivo financiero original no se da de baja del balance, registrando el
importe de las comisiones pagadas como un ajuste de su valor contable. El nuevo coste amortizado
del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel que iguala el
valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de efectivo a pagar

segun las nuevas condiciones.

A estos efectos, se considera que las condiciones de los contratos son sustancialmente diferentes

cuando el prestamista es el mismo que otorgé el préstamo inicial y el valor actual de los flujos de
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efectivo del nuevo pasivo financiero, incluyendo las comisiones netas, difiere al menos en un 10% del
valor actual de los flujos de efectivo pendientes de pago del pasivo financiero original, actualizados

ambos al tipo de interés efectivo del pasivo original.

4.5 Existencias

Las existencias se valoran por el menor de los siguientes: su precio de adquisicion o valor neto
realizable. Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas, ofras partidas similares y los intereses

incorporados al nominal de los débitos se deducen en la determinacién del precio de adquisicién.

La Sociedad efectia las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su

precio de adquisicion.

Cuando las circunstancias que previamente causaron la disminucidén hayan dejado de existir o cuando
exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable a causa de un cambio en las

circunstancias econdmicas, se procede a revertir el importe de esta disminucién.

Aquellos repuestos con un ciclo de almacenamiento superior a un afio se clasifican como inmovilizado
y se amortizan de acuerdo con la vida util asignada a aquellos elementos del inmovilizado en los que

sevan aincorporar.

4.6 Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios comprende la parte relativa al gasto o ingreso por el

impuesto corriente y la parte correspondiente al gasto o ingreso por impuesto diferido.

El impuesto corriente es la cantidad que la Sociedad satisface como consecuencia de las liquidaciones
fiscales del impuesto sobre el beneficio relativas a un ejercicio. Las deducciones y otras ventajas
fiscales en la cuota del impuesto, excluidas las retenciones y pagos a cuenta, asi como las pérdidas
fiscales compensables de ejercicios anteriores y aplicadas efectivamente en éste, dan lugar a un

menor importe del impuesto corriente.

El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponden con el reconocimiento y la cancelacién de

los activos y pasivos por impuesto diferido. Estos incluyen las diferencias temporarias qug se
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identifican como aquellos importes que se prevén pagaderos o recuperables derivados de las
diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos y su valor fiscal, asi como las bases
imponibles negativas pendientes de compensacién y los créditos por deducciones fiscales no aplicadas
fiscalmente. Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria o crédito que

corresponda el tipo de gravamen al que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Se reconocen pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibies,
excepto aquellas derivadas del reconocimiento inicial de fondos de comercio o de otros activos y
pasivos en una operacion que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable y no es una

combinacion de negocios.

Por su parte, los activos por impuestos diferidos sélo se reconocen en la medida en que se considere
probable que la Sociedad vaya a disponer de ganancias fiscales futuras contra las que poder hacerlos

efectivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, originados por operaciones con cargos o abonos

directos en cuentas de patrimonio, se contabilizan también con contrapartida en patrimonio neto.

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuestos diferidos registrados, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacién
futura. Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos diferidos no registrados en
balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable su

recuperacién con beneficios fiscales futuros.

4.7 Ingresos y gastos: prestaciones de servicios realizados por la empresa

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. Dichos ingresos se valoran por

el valor razonable de la contraprestacién recibida, deducidos descuentos, devoluciones e impuestos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Sociedad y se cumplen las
condiciones especificas para cada una de las actividades tal y como se detalla a continuaciéon. No se

considera que se pueda valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto
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todas las contingencias relacionadas con la venta. La Sociedad basa sus estimaciones en resultados
histéricos, teniendo en cuenta el tipo de cliente, el tipo de transaccion y los términos concretos de

cada acuerdo.

La Sociedad presta servicios de transporte publico. Los ingresos se reconocen a las tarifas vigentes por

los billetes o bonos que utilizan los viajeros en los distintos trayectos que realizan los tranvias.

4.8 Provisiones y contingencias

Las provisiones para restauracion medioambiental, costes de reestructuracién vy litigios se reconocen
cuando la Sociedad tiene una obligacidn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados, es probabie que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y el
importe se puede estimar.de forma fiable. No se reconocen provisiones para pérdidas de explotacién

futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario
para cancelar o transferir la obligacién, teniendo en cuenta la informacion disponible sobre el sucesa y
sus consecuencias, y registrandose los ajustes que surjan por la actualizacion de dichas provisiones

como un gasto financiero conforme se va devengando.

Las provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, con un efecto financiero no significativo no
se descuentan. Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el

objetivo de reflejar la mejor estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones, se reconocen
como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas de que dicho
reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacién registrada. Cuando existe un
vinculo legal o contractual de exteriorizacién del riesgo, en virtud del cual la Sociedad no esté obligada

a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce del importe de la provision.

Por su parte, se consideran pasivos contingentes aquellas obligaciones posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacidn futura esta condicionada a que ocurra, o no,
uno o mas eventos futuros independientes de la voluntad de la Sociedad. Dichos pasivos contingentes

no son objeto de registro contable presentandose detalle de los mismos en la memc
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4.9 Gastos de personal

Los gastos de personal incluyen todos los sueldos y las obligaciones de orden social, obligatorias o
voluntarias, devengadas en cada momento, reconociendo las obligaciones por pagas extras,

vacaciones o sueldos variables y sus gastos asociados.
La empresa no realiza retribuciones a largo plazo al personal.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese se pagan a los empleados como consecuencia de la decisidn de la
Sociedad de rescindir su contrato de trabajo antes de la edad normal de jubilacidon o cuando el
empleado acepta renunciar voluntariamente a cambio de esas prestaciones. La Sociedad reconoce
estas prestaciones como gasto del ejercicio cuando se ha comprometido de forma demostrable a
cesar en su empieo a los trabajadores de acuerdo con un plan formal detallado sin posibilidad de
retirada o a proparcionar indemnizaciones por cese como consecuencia de una oferta para animar a
una renuncia voluntaria. Las prestaciones que no se van a pagar en los doce meses siguientes a la

fecha del balance se descuentan a su valor actual.

4.10 Subvenciones, donaciones y legados

Para la contabilizacion de las subvenciones, donaciones y legados recibidos, la Sociedad sigue los
criterios siguientes:

a) Subvenciones de caracter reintegrables: registran como pasivos hasta cumplir las condiciones
para considerarse no reintegrables. A estos efectos, una subvencién se considera no
reintegrable cuando existe un acuerdo individualizado de concesién de la subvencién, se han
cumplido todas las condiciones establecidas para su concesién y no existen dudas razonables
de que se cobrara.

b) Subvenciones, donaciones y legados de capital no reintegrables: se registran como ingresos
directamente imputados al patrimonio neto y se valoran por el valor razonable del importe o
el bien concedido, en funcidén de si son de caracter monetario o no. Se imputan a resultados
en proporcién a la dotacién a la amortizacién efectuada en el periodo para los elementos

subvencionados o, en su caso, cuando se produzca su enajenacién o correccion. valorativa por
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deterioro, con excepcidon de las recibidas de socios o propietarios que se registran
directamente en los fondos propios y no constituyen ingreso alguno.

c) Subvenciones de explotacidn: Se abonan a resultados en el momento en que se conceden
excepto si se destinan a financiar déficit de explotacion de ejercicios futuros, en cuyo caso se
imputaran en dichos ejercicios. Si se conceden para financiar gastos especificos, la imputacién

se realizard a medida que se devenguen los gastos financiados.

4.11 Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estdan expuestas a diversos riesgos financieros. El programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de
minimizar los efectos potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. La Sociedad emplea

derivados de cobertura para cubrir ciertos riesgos.

Las politicas de gestiéon de riesgos son establecidas por la Direccion y aprobadas por los
Administradores de la Sociedad. En base a estas politicas, la Direccion ha establecido una serie de
procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la

actividad con instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de

liquidez.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no

recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

El principal riesgo de crédito es el derivado de los saldos a cobrar a clientes y Administraciones
Publicas. Respecto a las Administraciones Publicas, se ha procedido a evaluar la recuperabilidad de los
créditos sobre la base de los acuerdos, contratos, programas y presupuestos de las Corporaciones,
procediendo a registrar en su caso las correcciones por deterioro oportunas. No se espera, por tanto,
que se produzcan pérdidas significativas derivadas de los saldos netos a cobrar a las A<—=i-*--=jones

Publicas que figuran al cierre del ejercicio 2016.

Riesgo de mercado
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El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable
o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios en los precios de
mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos

de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los
tipos de interés de mercado. La exposicion de la Sociedad al riesgo de cambios en los tipos de interés

se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a largo plazo a tipos de interés variable.

En base a los distintos escenarios, la Sociedad gestiona el riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo mediante permutas de tipo de interés variable a fijo. Estas permutas de tipo de interés tienen
el efecto econémico de convertir los recursos ajenos con tipos de interés variable en interés fijo.
Generalmente, la Sociedad obtiene recursos ajenos a largo plazo con interés variable y los permuta en
interés fijo que son més bajos que los que estarian disponibles si la Sociedad hubiese obtenido los
recursos ajenos directamente a tipos de interés fijos. Bajo las permutas de tipo de interés, la Sociedad
se compromete con otras partes a intercambiar, con cierta periodicidad (generalmente, semestral), la
diferencia entre los intereses fijos y los intereses variables calculada en funcién de los principales

nocionales contratados.

Las liquidaciones de las coberturas se realizan sobre el 80% de los nominales de los préstamos
denominados Deuda Riesgo Proyecto y sobre el 100% del nominal del préstamo denominado Deuda

Riesgo Publico.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a fluctuaciones
en los tipos de cambio. La Sociedad no opera con moneda extranjera por lo que no existe riesgo

alguno.

Otros riesgos de precio

Debido a la inexistencia de inversiones en instrumentos de patrimonio, no existen ot~ ~--- " de

precio significativos para la Sociedad.
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Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos
liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo
momento é sus obligaciones de pago. La Sociedad tiene garantizada las necesidades de liquidez a
través de las lineas de financiacidn con entidades de crédito, los cuales estdn avalados por su
accionista mayori.tario, siendo el objetivo de la Sociedad mantener las disponibilidades liquidas

necesarias.

4.12 Transacciones entre partes vinculadas

Con caracter general, las operaciones entre partes vinculadas se contabilizan en el momento inicial
por su valor razonable. En su caso, si el precioc acordado difiere de su valor razonable, la diferencia se
registra atendiendo a la realidad econdmica de la operacién. La valoracién posterior se realiza

conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
4.13 Patrimonio neto

El Capital Social esta representado por acciones ordinarias. Los costes de emision de nuevas acciones
u opciones se presentan directamente contra el patrimonio neto, como menores reservas. En el caso
de adquisicion de acciones propias de la Sociedad, la contraprestacion pagada, incluido cualquier
coste incremental directamente atribuible, se deduce del patrimonio neto hasta su cancelacién,
emisién de nuevo o enajenacion. Cuando estas acciones se venden o se vuelven a emitir
posteriormente, cualquier importe recibido, neto de cualquier coste incremental de la transaccion

directamente atribuible, se incluye en el patrimonio neto.
4.14 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de
explotacién de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el transcurso del
mismo, son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion se espera que se
produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion o se trata de efectivo
y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no estd restringida por un periodo superior a un

afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.
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4.15 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos derivados del cumplimiento de la legislacién medicambiental se registran como gastos del
gjercicio en que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se
incorporen al patrimonio de la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo
caso se contabilizan en las correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo

amortizados con los mismos criterios.
4.16 Negocios conjuntos

La Sociedad registra en el balance los negocios conjuntos que no se manifiestan a través de la
constitucién de una empresa, en funcién de su participacion, contabilizando la parte proporcional de
los activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente, asi como los activos
afectos a la explotacion conjunta que estén bajo su control y los pasivos incurridos como

consecuencia del negocio conjunto.

En la cuenta de pérdidas y ganancias se registra la parte proporcional de los ingresos generados y de
los gastos incurridos por el negocio conjunto que corresponden a la Sociedad, asi como los gastos

incurridos en relacién con su participacion en el negocio conjunto.

Igualmente, en el estado de cambios en el patrimonio neto y en el estado de flujos de efectivo se
integra la parte proporcional de los importes de las partidas del negocio conjunto que corresponde a

la Sociedad en funcion del porcentaje de participacion.

Los resultados no realizados por transacciones entre la Sociedad y el negocio conjunto se eliminan en
proporcién a la participacién. También se eliminan los importes de los activos, pasivos, ingresos,

gastos y flujos de efectivo reciprocos.

4.17 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y

adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:
*  Son convertibles en efectivo.
*  Enel momento de su adquisicidn su vencimiento no era superior a tres meses.

*  No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.
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la Sociedad dos subvenciones al efecto:

— Gasto plurianual aprobado por el Consejo de Gobierno Insular del CiT el 19 de mayo de 2014,
destinado a financiar la contratacién de una asistencia técnica para la prestacién de los
servicios de apoyo, coordinacidn y supervision en la implantacién del sistema de billetaje sin
contacto, el disefio de las tarjetas sin contacto y de todos los procesos asociados a la misma

{Nota 7.1), por importe de 62.907,39 euros.

— Gasto plurianual aprobado por el Consejo de Gobierno Insular del CIT el 19 de mayo de 2014,
desfinado a adquisicién de equipos para un sistema de billetaje sin contacto y sistema de
ayuda a la explotacion, siendo el importe total de la misma de 2.605.273,00 euros. Con fecha
27 de enero de 2015 se ha firmado un contrato de arrendamiento de equipos de billética sin
contacto, con el proveedor Indra Sistemas, S.A., por un importe de adjudicacién de
3.387.830,88 euros, con una duracidn de 7 afios. Al cierre del ejercicio 2016 se han realizado
anticipos a cuenta por importe de 160.569,30 euros. Este arrendamiento comenzara a operar
a partir del ejercicio 2017, una vez se haya suscrito el acta de recepcién de los trabajos

realizados, momento en el cual se procedera al registro contable de la inversion.

Lla Sociedad conforme a su politica de investigacion y desarrollo, ha creado un sistema de
monitorizaciéon de velocidad embarcado {SIMOVE). Este sistema permite determinar la velocidad que
lleva un tranvia en determinados puntos de su trayecto y para el caso de que se detecte que la
velocidad es superior a la permitida, active el sistema de seguridad dando aviso al conductor para

reducirla o incluso liegando a detener el vehiculo.

En relacidn al proyecto chaqueta de carril, en 2016 se ha realizado la inversidn correspondiente a la
fabricacion y realizacién de una prueba piloto de un prototipo de chagueta de carril (envolvente de
material elastomérico, amortiguadora de vibraciones) diseflada por la Sociedad. La chaqueta
actualmente existente realiza su funcién pero imposibilita el acceso a las fijaciones del carril sin tener

que proceder a la demolicién del pavimento contiguo al mismo.

En relacidn con los proyectos ferroviarios de Tenerife es conveniente hacer mencién que se han
firmado Convenios de Colaboracién entre la Administracion General del Estado (AGE) y el CIT para la
financiacién de las infraestructuras ferroviarias de la isla de Tenerife el 16 de septiembre de 2009, el 3
de agosto de 2010, el 3 de septiembre de 2012 y el 24 de octubre de 2014, cuyos importes

ascendieron, respectivamente, a las cantidades de 5.000.000,00 euros, 10.0n" AN0on ayros,
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corriente si el vencimiento restante de la partida cubierta es inferior a 12 meses. Al cierre del ejercicio
2016 el valor razonable correspondiente al riesgo de la contraparte asciende a 42.325.800,23 euros
(41.258.819,21 euros en 2015), siendo la estimacién del valor razonable de riesgo propio de
4.472.207,00 euros {1.871.986,00 euros en 2015), figurando en balance el riesgo neto de ambas

valoraciones.

Los importes nocionales de los contratos de permuta de tipo de interés pendientes a 31 de diciembre

de 2016 ascendieron a 86.745.699,28 euros (98.094.223,08 euros a 31 de diciembre de 2015).

Los vencimientos de los contratos de coberturas se detallan a continuacién:

Ref. / entidad Fecha Inicio | Fecha Fin
DEXIA NEGO78 29/05/2008 | 31/12/2016
DEXIA NEGO85 29/05/2008 | 15/12/2037
SANTANDER 29/05/2008 | 15/12/2037
ACF / NOMURA INTERNATIONAL PLC (*) | 29/05/2008 | 15/12/2037

Durante el ejercicio 2016, Ahorro Corporacién Financiera ha cedido su posicién contractual en el
Contrato Marco de Operaciones Financieras suscrito con MTSA, a la entidad japonesa Nomura
International plc. Esta venta no tiene impacto de ninguln tipo sabre los intereses de MTSA, ya que se
mantienen las condiciones inicialmente pactadas, sin que se haya producido modificacién alguna. Esta

cesién se produjo con efecto 14 de marzo de 2016.

Los diferentes contratos presentan tipos fijos que oscilan entre 4,82% y 5,24%, mientras que los tipos

de interés variable han oscilado en 2016 entre el 0,00% y el 0,787% {0,092% y el 1,004% en 2015).

Contabilidad de las coberturas

MTSA suscribié el 29 de mayo de 2008, y mantiene en vigor, los contratos de coberturas de tipo de
interés que se detallan a continuacidn. El objetivo de la contratacion de estos derivados con Dexia
Sabadell, S.A., (actualmente Dexia Crédit Local - Sucursal en Espafia) Banco Santander, S.A. y Nomura
international plc (el cual recibio las posiciones de Ahorro Corporacién Financiera S.V., S.A), es cubrir el
riesgo de aumentos de tipos de interés de los créditos que la Sociedad mantiene tanto con el Banco
Europeo de Inversiones como con Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia, ycuyas lig ~~ =~ s se

detallan a continuacién:
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10. PATRIMONIO NETO

La refinanciacién de la deuda de la L1 y financiacién de la L2 suscrita con Dexia Crédit Local — Sucursal
en Espafia, en calidad de banco agente, el 29 de mayo de 2008 {Nota 11.1), llevaba aparejada la

pignoracion de las acciones de MTSA en los siguientes términos:

. En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo el crédito denominado
“Riesgo Proyecto” se ha constituido derecho real de prenda sobre las acciones nimero 40.001 a

41.630, ambas incluidas.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo la linea de avales
denominadas “Riesgo Proyecto” se ha constituido derecho real de prenda sobre las acciones

numero 41.631 a 49.692, ambas incluidas.

+  En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo los Contratos de Cobertura
del crédito denominado “Riesgo Proyecto” se ha constituido derecho real de prenda sobre las

acciones nimero 49.693 a 49.857, ambas incluidas.

En garantia del cumplimiento de las obligaciones garantizadas bajo los Contratos de
Financiacion de Aportaciones se ha constituido derecho real de prenda sobre las acciones

numero 49.858 a 50.000, ambas incluidas.

Las acciones numeros 40.001 a 47.000 son titularidad de Tenemetro, S.L. y las nimero 47.001 a

50.000 son Acciones Propias.

El articulo 363 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Sociedades de Capitales establece que una sociedad estd en causa de
disolucidn, entre otras motivos, cuando existan pérdidas que dejen reducido el patrimonio neto a una
cantidad inferior a la mitad del capital social. A los efectos de evaluar el patrimonio cuando la
sociedad se encuentra en el supuesto del citado articulo 363 y de conformidad con la disposicion final
primera del Real Decreto-Ley 10/2008 de 12 de diciembre que modifica el art. 36.1.c) del Cédigo de
Comercio, el patrimonio neto de la Sociedad debe ser corregido por el saldo de\lo” ‘ustes por

cambios de valor derivado de las operaciones de cobertura de flujos de efectivo:
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La deuda con el Banco Europeo de Inversiones se ha articulado en dos tramos en el Contrato de

Financiacién: tramos By E.

En el caso del tramo B, el saldo vivo a 31 de diciembre de 2015 era de 83.161.980,00 euros. En 2016
se amortizd la cantidad de 1.125.800,00 euros (en 2015 se amortizd la cantidad de 1.186.420,00
euros), resultando un saldo pendiente a 31 de diciembre de 2016 de 82.036.180,00 euros. La finalidad

de este tramo es la financiacion parcial de las obras de ejecucion de la L1.

El tramo E presentaba un saldo vivo a 31 de diciembre de 2015 de 10.819.700,10 euros. Durante 2016
se amortizd capital por importe de 146.471,00 euros {(en 2015 se amortizé capital por importe de
154.357,90 euros), siendo el saldo pendiente a 31 de diciembre de 2016 de 10.673.229,10 euros. Ei

destino de este tramo es la financiacion parcial de la L2.

Por otra parte, la Sociedad suscribid el 29 de mayo de 2008 dos préstamos con Dexia Sabadell, S.A

{actualmente Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia).

e Tramo AGE, destinado a la prefinanciacion de las aportaciones comprometidas por la
Administracién General del Estado para la ejecucién de la L1. La amortizacién durante 2016
fue de 9.697.843,48 euros {en 2015 la amortizacién fue de 9.233.501,00 euros),quedando

este tramo totalmente liquidado en 2016.

e Tramo F, cuyo objeto es la financiacién de la L2 con cargo a los fondos generados por la
explotacion de la propia Linea. En este caso, la amortizacidon en 2016 ascendis a 791.080,00
euros (la amortizacion en 2015 fue de 692.195,00 euros), quedando un saldo vivo a 31 de

diciembre de 2016 de 15.722.715,00 euros (16.513.795,00 euros a 31 de diciembre de 2015).
11.1.1-Deudas con entidades de crédito:

En la siguiente tabla se presenta, en cada columna, el importe nominal de cada uno de los tramos de

préstamos al 31 de diciembre de 2016:
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16. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

16.1 Avales y garantias

Las garantias que MTSA tiene constituidas con terceros a 31 de diciembre de 2016 son las siguientes:

a)

b)

El 29 de mayo de 2008 MTSA suscribid una linea de Avales con un sindicato bancario, formado
por Dexia Sabadell, S.A. (actualmente Dexia Crédit Local — Sucursal en Espafia), y el Banco
Santander, S.A. principalmente, por un importe maximo de 97.867.000,00 euros, como
garantia de las obligaciones asumidas por MTSA frente al BEI de los tramos B y E {Nota 11.1).
Al cierre de 2016 dicho importe asciende a 92.709.409,10 euros (93.981.680,10 euros en
2015).

Avales concedidos por Caixabank:

Garantia por importe de 1.800,00 euros para responder al pago de las transacciones
comerciales que se realice con las tarjetas comerciales emitidas por Solred, S.A,
{(suministrador de combustibles) segin contrato firmado entre las partes (1.800,00 euros en

2015).

Garantia provisional para poder licitar en el “Concurso Pablico para la asignaciéon de potencia
en la modalidad de nuevos parque edlicos destinados a verter toda la energia en los sistemas
eléctricos insulares canarios” promovido por la Consejeria de Industria, Comercio y Nuevas
Tecnologias del Gobierno de Canarias, el importe es de 200.000,00 euros (200.000,00 euros
en 2015).

Garantia por importe de 344.000,00 euros a favor del CIT en cumplimiento de lo establecido

en el Titulo V, clausula 9, del Contrato de Gestidn (344.000,00 euros en 2015).

Linea de avales Internacionales: MTSA ha presentado ofertas a diferentes licitaciones de
ambito internacional que requieren, en muchos casos, la aportacién de un aval que garantice
la oferta, por lo que se contraté una linea de riesgos comerciales por un importe maximo
disponible que asciende a 250.000,00 Euros, estando dispuesto la cantidad de 14.186,73
euros a 31 de diciembre de 2016 (0,00 euros en 2015).

16.2 Contingencias

La Sociedad ha presentado un recurso de casacion contra la sentencia 299/2015 dictada por la Sala de
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cancelaciones anteriores 3.205.984 se realizaron por medio de la app Via - Movil, lo cual

representa un 23,76%.

Por su parte, los kildmetros ofertados fueron 1.501.399, de los que 1.297.724 eran de la L1 y
203.674 dela L2.

Ademas de la prestacidon del servicio de transporte de viajeros, MTSA ha desarrollado durante
2016 una serie de actividades diferentes que tienen como finalidad tanto el incremento de la

cifra de ingresos como su diversificacion.

Entre estas actividades destaca la participacion de MTSA en licitaciones de caracter tanto
nacional como internacional, cuyo objeto es el asesoramiento en la redaccién de proyectos

tranviarios, en la redaccidon de planes de explotacién, formacién de personal, etc.

Durante 2016 se presentaron manifestaciones de interés para 8 proyectos en diferentes paises
(Marruecos y Egipto entre ellos). De ellas han sido rechazadas 3 y las otras 5 se encuentran en
espera. Ademas, se presentaron 2 ofertas en Espafia, correspondientes a los contratos de
servicios de preoperacidén y operacién del tranvia metropolitano de Granada, licitados por la

Agencia de Obra Pubiica de la Junta de Andalucia.

También se ha continuado con la prestacion de servicios de asesoramiento a otras redes
tranviarias sin mediacién de procedimiento de contratacidn, sino por medio de Ia
subcontratacion de la empresa que ya era adjudicataria del contrato, como es e} caso del Metro

de Israel.

En este apartado es conveniente hacer mencidon al proyecto SIMOVE, acrénimo de Sistema de
Monitorizacién de Velocidad Embarcado. Este sistema de seguridad permite que un tranvia se
detenga de forma automatica cuando supere la velocidad mdaxima permitida en un punto de la
via en concreto. Se trata de un sistema gue ya ha culminado la fase de desarrollo cuyo objetivo

no es solo su instalacién en los tranvias de MTSA sino comercializarlo en otrasre
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De hecho, en diciembre de 2016 se firmd el primer contrato para el suministro de un prototipo

de este sistema. El cliente es Metro Ligero del Oeste.

Informacidn cuantitativa

Los principales datos cuantitativos de 2016 desde un punto de vista comercial, como son las
cancelaciones y recaudacién por tipo de titulo son los contenidos en las tablas que adjuntan

como anexo. En primer lugar se definen cada uno de los términos.

e (ancelaciones: Se llama cancelacion al registro que se produce cada vez que un usuario de
las lineas de tranvia introduce su titulo de transporte en una de las maquinas canceladoras
embarcadas en los tranvias. Con cada cancelacion el viajero consume su bono generando un
derecho de cobro a MTSA frente al CIT en funcién del tipo de titulo. También se llaman

cancelaciones a las producidas por medio de la aplicacién Via- Movil.

e Ventas por tipo de titulo: Es la recaudacidn directa que recibe MTSA por la venta de titulos
en las maquinas expendedoras, en las oficinas comerciales o por medio de la web de Via -
Movil.

¢ Canjeo de bonos: Cuando un viajero va utilizando su titulo de transporte es posible que, o
bien no disponga de saldo suficiente para un trayecto, o bien el titulo se haya rellenado en
su totalidad disponiendo aun de saldo. En estos casos puede ser utilizado para la compra de

un nuevo titulo o canjeado por dinero en las oficinas comerciales de MTSA.

e Notas de crédito: Se genera una nota de crédito cuando una maquina expendedora no tiene
la posibilidad de devolver el cambio a un usuario. En ese momento emite una nota de papel
con el cambio no devuelto. Esta nota representa un derecho de cobro frente a MTSA

canjeable en las oficinas comerciales.

e Billete sencillo: Titulo que permite viajar una sola vez (sin transbordo). Precio: 1 2% Fur
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Bano 1 dia: Titulo que permite viajar en tranvia sin limite de nimero de viajes durante 1 dia.
A partir del momento de su primera validacidn, este bono es valido hasta el mismo dia a las
24:00 horas (sin transhorda). Esta disefiado especialmente para personas que realizan varios

desplazamientos en un mismo dfa. Precio: 4,50 Eur.

Bono Via: Titulo valido para varios viajes. En el tranvia, la canceladora descuenta 1,05 Eur. en

cada viaje. Permite trasbordos gratuitos entre lineas. Precio: 15y 25 Eur.

Bono Via (Estudiante Universidad de La Laguna): Titulo valido para varios viajes. En el
tranvia, la canceladora descuenta 0,80 Eur. en cada viaje. Permite trasbordos gratuitos entre

lineas. Sélo es vélido para estudiantes universitarios menores de 26 afios. Precio: 15 Eur.

Bono Familia Numerosa: Titulo védlido para varios viajes. En el tranvia, la canceladora
descuenta 0,80 Eur. en cada viaje. Permite trasbordos gratuitos entre lineas. Sélo es valido

para las familias numerosas. Precio: 40 Eur.

Abono mes: Titulo valido para viajar durante 1 mes, sin limite de nimero de viajes. Abono
personal e intransferible. A partir de la primera validacidn este abono es valido hasta el

mismo dia del mes siguiente. Precio: 45 Eur.

Discapacitados CIT: Titulo utilizado por personas discapacitadas a las que el CIT, en funcion
de su situacion personal, ha concedido una bonificacién en la utilizacién del tranvia. En el

tranvia, la canceladora descuenta 0,30 Eur. Precio: 12 Eur.

Jubilado CIT/Bono Mayores: Titulo utilizado por personas jubiladas a las que el CIT, en
funcion de su situacidn personal, ha concedido una bonificacién en fa utilizacién del tranvia.

En el tranvia, la canceladora descuenta 0,30 Eur. Precio: 12 Eur.

Bono 5 viajes: Titulo valido para viajar en Tranvia o guagua. Permite trasbordos bonificados
entre las lineas de Tranvia y con las lineas de guaguas. Vilido sélo para el Area

Metropolitana (Santa Cruz — La Laguna — Tegueste — El Rosario). Precin: A Fur
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Se lleva a cabo el seguimiento periddico del Sistema, se plantean objetivos ambientales para la
mejora continua del desempefio ambiental de los procesos de MTSA. Asi mismo se constata

mediante auditorias internas y externas el grado de adecuacion de nuestro sistema.

En la auditoria realizada en mayo de 2016, el equipo auditor de AENOR destaca el esfuerzo
realizado en materia medicambiental. El informe final realza, entre otros aspectos, los

siguientes:
a) Incorporaciéon de una flota formada por 4 vehiculos 100% eléctricos.

b) Excelentes resultados en el aspecto ambiental: “consumo de agua por empleado en las
oficinas comerciales” descendiendo en 2015 un -72,6% respecto al 2014; y el consumo de

energia eléctrica con una disminucion en un -2,9% en 2015 respecto al 2014.

c) Enfoque eco-eficiente implantando “billete sin contacto” con la consiguiente eliminacién de

los bonos de papel.

Adquisicidn de acciones propias

El 24 de junio de 2014 se celebré una Junta General de Accionistas en la que se acordé por
unanimidad autorizar la compra en autocartera de las acciones de Caixabank, S.A., esto es, se
adquieren tres mil (3.000) acciones nominativas de la Clase C, numeradas de la 47.001 a 50.000
ambas inclusive y mil ciento cincuenta y dos (1.152) acciones nominativas de la clase C2,
numeradas de la 68.049 a 69.200, ambas inclusive, siendo el valor de compra de 245.000,00

Euros.

Relaciones con el Cabildo Insular de Tenerife

En la siguiente tabla se muestran los importes devengados, por diferentes conceptos me <o han

producido durante 2015y 2016.
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Actividades llevadas a cabo en materia de investigacion y desarrollo

La Sociedad no ha acometido actividades en materia de investigacidn y desarrollo en el ejercicio

2016, distintas de las ya comentada en las cuentas anuales.
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Reunido el Consejo de Administracién de Metropolitano de Tenerife, S.A. a 24 de marzo de 2017 y en
cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 253 de la Ley de Sociedades de Capital y
del articulo 37 del Cédigo de Comercio, proceden a formular las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 las cuales vienen constituidas por los
documentos anexos que anteceden a este escrito, cuyas hojas se presentan ordenadas

correlativamente.

Presidente D. Carlos Alonso Rodriguez
Vicepresidente D. Miguel Becerra Dominguez
Consejeros D. Efrain Medina Hernandez

D. Aurelio Abreu Expésito

DfAa. Estefania Castro Chévez

D. Manuel Fernandez Vega

D. Damaso Arteaga Suarez

D. José Jonathan Dominguez Roger
D. Manuel Ortega Santaella
TENEMETRQ, S.L.

Secretario (no consejero) D. José Antonio Duque Diaz

En La Laguna a 24 de marza de 7017
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*) Firma como representante de Tenemetro, S.L. el Sr. Pierre Jaffard.

) £1 sr. Consejero D. Manuel Ortega Santaella cesé como miembro del Consejo
de Administracién con anterioridad a la formulacidén de las presentes Cuentas

Anuales. El dia 6de Marzo de 2017 se recibié en MTSA comunicado del Consejo
de Gobierno del Cabildo por el que se informaba del cese de este Consejero.




